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ITR - InformagBes Trimestrais - 30/06/2016 - COSAN LOGISTICA S.A. Versdo : 1

Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Unidades) 30/06/2016
Do Capital Integralizado

Ordinérias 365.100.567
Preferenciais 0
Total 365.100.567

Em Tesouraria

Ordinérias 1.213.150
Preferenciais 0
Total 1.213.150
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - COSAN LOGISTICA S.A.

DFs Individuais / Balangco Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2016 31/12/2015
1 Ativo Total 1.674.958 1.124.131
1.01 Ativo Circulante 4.218 181.262
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 798 173.860
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 3.420 7.402
1.01.08.03 Outros 3.420 7.402
1.01.08.03.02 Qutros ativos 0 69
1.01.08.03.03 Imposto de renda e contribui¢cdo social a recuperar 3.420 7.333
1.02 Ativo N&o Circulante 1.670.740 942.869
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 2.130 1.748
1.02.01.06 Tributos Diferidos 1.540 1.579
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribui¢do Social Diferidos 1.540 1.579
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 590 169
1.02.01.09.03 Depdsitos judiciais 590 169
1.02.02 Investimentos 1.668.610 941.121
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - COSAN LOGISTICA S.A.

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2016 31/12/2015
2 Passivo Total 1.674.958 1.124.131
2.01 Passivo Circulante 4.120 10.855
2.01.02 Fornecedores 52 11
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 0 5.774
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 0 5.774
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social a Pagar 0 5.774
2.01.05 QOutras Obrigacdes 4.068 5.070
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 0 165
2.01.05.02 Outros 4.068 4.905
2.01.05.02.04 Dividendos a Pagar 241 241
2.01.05.02.05 Outras contas a pagar 3.231 4.381
2.01.05.02.06 Outros tributos a pagar 596 283
2.03 Patrim6nio Liquido 1.670.838 1.113.276
2.03.01 Capital Social Realizado 1.520.753 940.753
2.03.02 Reservas de Capital 209.114 172.542
2.03.02.05 AcBes em Tesouraria -12.185 -12.185
2.03.02.07 Reserva de capital 221.299 184.727
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -62.473 -3.423
2.03.06 Ajustes de Avaliacdo Patrimonial 3.444 3.404

PAGINA: 3 de 81



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - COSAN LOGISTICA S.A.

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/04/2016 & 30/06/2016 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2016 a 30/06/2016 01/04/2015 a 30/06/2015 01/01/2015 a 30/06/2015
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -11.626 -62.554 7.161 13.104
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -1.031 -3.224 -573 -947
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -581 -581 0 0
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -10.014 -58.749 7.734 14.051
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos -11.626 -62.554 7.161 13.104
3.06 Resultado Financeiro 216 3.543 5.489 7.823
3.06.01 Receitas Financeiras 3.610 7.099 5.489 7.823
3.06.02 Despesas Financeiras -3.394 -3.556 0 0
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -11.410 -59.011 12.650 20.927
3.08 Imposto de Renda e Contribuigao Social sobre o Lucro 404 -39 -1.729 -2.453
3.08.01 Corrente 760 0 -1.755 -2.479
3.08.02 Diferido -356 -39 26 26
3.09 Resultado Liquido das Operag6es Continuadas -11.006 -59.050 10.921 18.474
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -11.006 -59.050 10.921 18.474
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agdo)
3.99.01 Lucro Basico por Agéo
3.99.01.01 ON -0,03200 -0,26300 0,10800 0,18300
3.99.02 Lucro Diluido por Agédo
3.99.02.01 ON -0,03200 -0,26300 0,01080 0,18300
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - COSAN LOGISTICA S.A.

DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/04/2016 & 30/06/2016 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2016 & 30/06/2016 01/04/2015 & 30/06/2015 01/01/2015 a 30/06/2015
4.01 Lucro Liquido do Periodo -11.006 -59.050 10.921 18.474
4.02 Outros Resultados Abrangentes -827 40 1.170 1.170
4.02.01 Varia¢éo combial sobre investimento no exterior 290 1.157 1.170 1.170
4.02.02 Resultado com instrumentos de "hedge"(NDF) -1.117 -1.117 0 0
4.03 Resultado Abrangente do Periodo -11.833 -59.010 12.091 19.644
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - COSAN LOGISTICA S.A.

DFs Individuais / Demonstracao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2016 & 30/06/2016 01/01/2015 a 30/06/2015
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -3.062 3.934
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 407 7.250
6.01.01.01 Ajustes para: Equivaléncia patrimonial 58.749 -14.051
6.01.01.02 Plano de opc¢éo de acdes 373 374
6.01.01.03 Lucro antes do imposto de renda e contribui¢cao social -59.011 20.927
6.01.01.04  Juros variagcdes monetérias e cambiais, liquidos 296 0
6.01.02 VariagBes nos Ativos e Passivos -3.469 -3.316
6.01.02.01 Impostos e contribuigdes sociais a recuperar 3.913 -919
6.01.02.02 Impostos e contribuigfes sociais a recolher -5.461 -2.479
6.01.02.03 Fornecedores 41 6
6.01.02.04 Outros ativos e passivos, liquidos -2.056 76
6.01.02.05 Depésitos judiciais -750 0
6.01.02.06 Adiantamentos de fornecedores 69 0
6.01.02.07 Partes relacionadas, Liquidas 775 0
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -750.000 199.897
6.02.01 Compra de ac¢des de ndo controladores da Rumo -750.000 -25.103
6.02.02 Dividendos recebidos 0 225.000
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 580.000 -36.719
6.03.01 Compra de ac¢des em tesouraria 0 -12.186
6.03.02 Dividendos pagos 0 -24.533
6.03.03 Integralizacéo de capital 580.000 0
6.05 Aumento (Reducao) de Caixa e Equivalentes -173.062 167.112
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 173.860 1.013
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 798 168.125
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - COSAN LOGISTICA S.A.

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2016 a 30/06/2016

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 940.753 172.542 0 -3.423 3.404 1.113.276
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 940.753 172.542 0 -3.423 3.404 1.113.276
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 580.000 36.572 0 0 0 616.572
5.04.01 Aumentos de Capital 580.000 0 0 0 0 580.000
5.04.12 Ganho de capital sobre aporte em controlada 0 35.852 0 0 0 35.852
5.04.13 Plano de opcéo de agdes 0 720 0 0 0 720
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -59.050 40 -59.010
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -59.050 0 -59.050
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 40 40
5.05.02.07 Resultado com instrumentos de "hedge"(NDF) liquido dos 0 0 0 0 -1.117 -1.117
efeitos tributarios

5.05.02.08 Efeito de cambio sobre investimentos no exterior 0 0 0 0 1.157 1.157
5.07 Saldos Finais 1.520.753 209.114 0 -62.473 3.444 1.670.838
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - COSAN LOGISTICA S.A.

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2015 a 30/06/2015

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 940.753 187 26.607 0 0 967.547
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 940.753 187 26.607 0 0 967.547
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 171.814 0 0 0 171.814
5.04.08 Aumento de participagdo em controlada - compra de agdes 0 -6.224 0 0 0 -6.224
de n&o controladores da Rumo

5.04.09 Combinagéo de negécios ALL 0 189.848 0 0 0 189.848
5.04.10 Plano de opgéo de acdes 0 375 0 0 0 375
5.04.11 Recompra de agOes em tesouraria 0 -12.185 0 0 0 -12.185
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 18.474 1.170 19.644
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 18.474 0 18.474
5.05.02 QOutros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 1.170 1.170
5.05.02.06 Efeito de cambio sobre investimento no exterior 0 0 0 0 1.170 1.170
5.07 Saldos Finais 940.753 172.001 26.607 18.474 1.170 1.159.005
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - COSAN LOGISTICA S.A.

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2016 & 30/06/2016 01/01/2015 a 30/06/2015
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -3.259 -528
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -3.259 -528
7.03 Valor Adicionado Bruto -3.259 -528
7.05 Valor Adicionado Liguido Produzido -3.259 -528
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia -51.683 21.874
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -58.749 14.051
7.06.02 Receitas Financeiras 7.066 7.823
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir -54.942 21.346
7.08 Distribuicéo do Valor Adicionado -54.942 21.346
7.08.01 Pessoal 374 411
7.08.01.01 Remuneracéo Direta 374 411
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribui¢cbes 211 2.461
7.08.02.01 Federais 39 2.461
7.08.02.03 Municipais 172 0
7.08.03 Remuneracdo de Capitais de Terceiros 3.523 0
7.08.03.01  Juros 3.523 0
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios -59.050 18.474
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -59.050 18.474
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - COSAN LOGISTICA S.A.

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2016 31/12/2015
1 Ativo Total 23.438.676 21.745.662
1.01 Ativo Circulante 2.650.949 1.489.603
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 71.863 246.849
1.01.03 Contas a Receber 247.118 144.535
1.01.04 Estoques 212.832 225.784
1.01.06 Tributos a Recuperar 219.125 215.536
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 219.125 215.536
1.01.06.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢do Social 113.412 40.034
1.01.06.01.02 Outros Tributos a Recuperar 105.713 175.502
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 1.900.011 656.899
1.01.08.03 Outros 1.900.011 656.899
1.01.08.03.01 Recebiveis de Partes Relacionadas 57.986 33.572
1.01.08.03.02 Titulos e Valores Mobiliarios 1.711.794 508.268
1.01.08.03.04 Qutros Ativos 127.874 115.059
1.01.08.03.06 Instrumentos financeiros derivativos 2.357 0
1.02 Ativo Nao Circulante 20.787.727 20.256.059
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 2.873.712 2.989.552
1.02.01.01 Aplicagbes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 189.159 200.893
1.02.01.01.03 Caixa restrito 189.159 200.893
1.02.01.03 Contas a Receber 22.388 21.136
1.02.01.06  Tributos Diferidos 1.336.481 1.362.804
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribui¢do Social Diferidos 1.336.481 1.362.804
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 1.325.684 1.404.719
1.02.01.09.03 Depdsitos Judiciais 282.754 267.156
1.02.01.09.04 Qutros Ativos 111.228 127.891
1.02.01.09.05 Imposto de renda e contribui¢do social a recuperar 200.667 274.597
1.02.01.09.06 Outros tributos a recuperar 682.567 590.971
1.02.01.09.07 Intrumentos financeiros derivativos 1.723 99.863
1.02.01.09.08 Investimentos em associadas 46.745 44.241
1.02.03 Imobilizado 10.051.873 9.404.087
1.02.04 Intangivel 7.862.142 7.862.420
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - COSAN LOGISTICA S.A.

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2016 31/12/2015
2 Passivo Total 23.438.676 21.745.662
2.01 Passivo Circulante 2.913.391 3.491.629
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 135.322 149.871
2.01.02 Fornecedores 473.375 419.158
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 39.808 45.199
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 39.808 45.199
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social a Pagar 6.495 11.900
2.01.03.01.02 OQutros Tributos a Pagar 33.313 33.299
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 1.025.009 1.444.063
2.01.05 Outras Obrigacdes 1.239.877 1.433.338
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 118.685 103.997
2.01.05.02 Outros 1.121.192 1.329.341
2.01.05.02.04 Dividendos a Pagar 8.646 8.510
2.01.05.02.06 Outras Contas a Pagar 258.904 328.451
2.01.05.02.07 Arrendamento mercantil 540.166 539.615
2.01.05.02.08 Certificado recebiveis imobiliarios-CRI 96.255 88.089
2.01.05.02.09 intrumentos financeiros derivativos 12.571 521
2.01.05.02.10 Arrendamentos e concessdes 27.569 20.205
2.01.05.02.11 Receitas diferidas 14.167 107.252
2.01.05.02.12 Outros passivos financeiros 162.914 236.698
2.02 Passivo Néo Circulante 14.356.048 14.237.677
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 7.144.571 7.141.113
2.02.02 Outras Obrigacbes 4.023.554 3.891.606
2.02.02.02 Outros 4.023.554 3.891.606
2.02.02.02.05 Outras contas a pagar 274,713 165.478
2.02.02.02.06 Arendamento mercantil 1.110.700 1.202.086
2.02.02.02.07 Cartificado recebiveis imobiliarios-CRI 145.910 196.917
2.02.02.02.08 Instrumentos financeiros derivativos 11.672 1.259
2.02.02.02.09 Outros tributos a pagar 26.072 26.097
2.02.02.02.10 Arrendamentos e concessdes 2.386.989 2.204.039
2.02.02.02.11 Receitas diferidas 67.498 95.730
2.02.03 Tributos Diferidos 2.680.294 2.714.374
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferidos 2.680.294 2.714.374
2.02.04 Provisdes 507.629 490.584
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 507.629 490.584
2.02.04.01.05 Provis@es para Demandas Judiciais 507.629 490.584
2.03 Patriménio Liquido Consolidado 6.169.237 4.016.356
2.03.01 Capital Social Realizado 1.520.753 940.753
2.03.02 Reservas de Capital 209.114 172.542
2.03.02.05 AcBes em Tesouraria -12.185 -12.185
2.03.02.07 Reservas de capital 221.299 184.727
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -62.473 -3.423
2.03.06 Ajustes de Avaliacao Patrimonial 3.444 3.404
2.03.09 Participacédo dos Acionistas Nao Controladores 4.498.399 2.903.080

PAGINA: 11 de 81



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - COSAN LOGISTICA S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/04/2016 & 30/06/2016 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2016 a 30/06/2016 01/04/2015 a 30/06/2015 01/01/2015 a 30/06/2015
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos 1.376.248 2.562.139 1.220.285 1.425.896
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -907.528 -1.778.611 -765.997 -912.347
3.03 Resultado Bruto 468.720 783.528 454.288 513.549
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -92.910 -175.125 -44.771 -69.601
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -85.408 -173.451 -84.783 -109.153
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -10.067 -7.796 39.831 39.371
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 2.565 6.122 181 181
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 375.810 608.403 409.517 443.948
3.06 Resultado Financeiro -406.421 -833.718 -326.585 -346.983
3.06.01 Receitas Financeiras 109.663 217.709 47.898 78.168
3.06.01.01 Receita Financeiras 74.125 135.651 47.898 53.551
3.06.01.02 Variacdo cambial 35.538 82.058 0 0
3.06.01.03 Derivativos 0 0 0 24.617
3.06.02 Despesas Financeiras -516.084 -1.051.427 -374.483 -425.151
3.06.02.01 Despesas Financeiras -477.461 -947.113 -358.553 -368.876
3.06.02.02 Variagcdo cambial 0 0 -58 -56.275
3.06.02.03 Derivativos -38.623 -104.314 -15.872 0
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -30.611 -225.315 82.932 96.965
3.08 Imposto de Renda e Contribui¢do Social sobre o Lucro -3.018 7.302 -46.573 -51.406
3.08.01 Corrente -15.428 -26.519 -11.932 -13.203
3.08.02 Diferido 12.410 33.821 -34.641 -38.203
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas -33.629 -218.013 36.359 45.559
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo -33.629 -218.013 36.359 45.559
3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora -22.623 -158.963 25.438 27.085
3.11.02 Atribuido a Sécios Néo Controladores -11.006 -59.050 10.921 18.474
3.99 Lucro por Acao - (Reais / A¢éo)
3.99.01 Lucro Basico por A¢éo
3.99.01.01 ON -0,03200 -0,26300 0,10800 0,18300
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - COSAN LOGISTICA S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio

Conta 01/04/2016 & 30/06/2016 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2016 & 30/06/2016 01/04/2015 & 30/06/2015 01/01/2015 a 30/06/2015

3.99.02 Lucro Diluido por Agédo

3.99.02.01 ON

-0,03200 -0,26300

0,10800

0,18300
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - COSAN LOGISTICA S.A. Versdo : 1

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado Abrangente

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/04/2016 & 30/06/2016 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2016 a 30/06/2016 01/04/2015 a 30/06/2015 01/01/2015 a 30/06/2015
4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo -33.629 -218.013 36.359 45.559
4.02 Outros Resultados Abrangentes -1.382 1.919 4.469 4.469
4.02.01 Varia¢@o cambial sobre investimento no exterior 2.570 5.871 4.469 4.469
4.02.02 Resultado com instrumentos de "herge" (NDF) -5.387 -5.387 0 0
4.02.03 Tributos diferidos 1.435 1.435 0 0
4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo -35.011 -216.094 40.828 50.028
4.03.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora -11.833 -59.010 12.091 19.644
4.03.02 Atribuido a Sécios Néo Controladores -23.178 -157.084 28.737 30.384
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - COSAN LOGISTICA S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2016 & 30/06/2016 01/01/2015 a 30/06/2015
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 743.614 504.586
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacdes 1.067.106 708.915
6.01.01.01 Lucrio antes do imposto de renda e contribuigdo social -225.315 96.965
6.01.01.02 Depreciac¢éo e amortizacdo 425.432 203.540
6.01.01.03 Equivaléncia patrimonial -6.122 -181
6.01.01.04 Plano de opg¢éo de acdes 1.643 374
6.01.01.05 Provisao paa participacdo nos resultados e bdnus 20.357 21.017
6.01.01.07 Perda apurada nas alienacdes de ativo imobilizado e 6.567 778
intangivel
6.01.01.08 Provisdo para perdas com demandas judiciais 17.270 6.275
6.01.01.09 Provisao para perdas com créditos de liquidagéo duvidosa -1.225 784
6.01.01.10 Outros -95.917 14.843
6.01.01.11 Juros variacBes monetarias e cambiais liquidos 835.083 364.520
6.01.01.12 Arrendamentos e concessdes 100.254 0
6.01.01.13 Receita diferida -10.921 0
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -323.492 -204.329
6.01.02.01 Contas a receber de cliente -29.116 -39.926
6.01.02.02 Adiantamentos de clientes -47.471 -20.802
6.01.02.03 Depdsitos judiciais -10.891 -16.232
6.01.02.04 Partes relacionadas -13.433 -19.178
6.01.02.05 Impostos e contribui¢cdes sociais a recuperar 27.334 -4.275
6.01.02.06 Impostos e contribui¢des sociais recolher -49.730 -27.728
6.01.02.07 Estoque 17.422 -16.647
6.01.02.08 Ordenados e salarios a pagar -34.673 -4.606
6.01.02.09 Fornecedor 61.823 2.466
6.01.02.10 Adiantamentos de fornecedores -3.636 -26.064
6.01.02.11 Contingéncia -40.265 -5.436
6.01.02.12 Qutros ativos e passivos, liquidos -42.060 -25.901
6.01.02.13 Arrendamentos e concessdes a pagar -53.963 0
6.01.02.14 Outros passivos financeiros -104.833 0
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -2.013.567 -74.984
6.02.01 Adicao ao imobilizado, software e outros intangiveis -824.094 -502.621
6.02.02 Titulos e valores mobiliarios -1.202.950 183.192
6.02.03 Caixa restrito 11.734 74.742
6.02.05 Caixa liquido adquirido em aquisi¢cao de negécios 0 169.703
6.02.06 Dividendos recebidos 1.743 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 1.094.967 -7.616
6.03.01 Captacdes 2.857.807 1.951.134
6.03.02 Amortizacao de principal -3.369.196 -1.492.208
6.03.03 Juros pagos -699.615 -316.240
6.03.04 Intrumentos financeiros derivativos 2.857 19.581
6.03.05 Dividendos pagos 0 -99.533
6.03.06 Compra de ac¢des em tesouraria 0 -37.289
6.03.08 Antecipac¢édo de créditos imobiliarios -64.218 -33.061
6.03.09 Integralizagdo 2.367.332 0
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - COSAN LOGISTICA S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa -

Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterior
01/01/2016 & 30/06/2016 01/01/2015 a 30/06/2015

6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes -174.986 421.986

6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 246.849 86.488

6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 71.863 508.474
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - COSAN LOGISTICA S.A. Versdo : 1

DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patrimoénio Liquido / DMPL - 01/01/2016 a 30/06/2016

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 940.753 172.542 0 -3.423 3.404 1.113.276 2.903.080 4.016.356
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 940.753 172.542 0 -3.423 3.404 1.113.276 2.903.080 4.016.356
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 580.000 36.572 0 0 0 616.572 1.752.403 2.368.975
5.04.01 Aumentos de Capital 580.000 0 0 0 0 580.000 0 580.000
5.04.12 Ganho de capital sobre aporte em 0 35.852 0 0 0 35.852 -98.520 -62.668
controlada
5.04.13 Plano de opc¢éo de acdes 0 720 0 0 0 720 923 1.643
5.04.14 Aumento de capital em controlada 0 0 0 0 0 0 1.850.000 1.850.000
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -59.050 40 -59.010 -157.084 -216.094
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -59.050 0 -59.050 -158.963 -218.013
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 40 40 1.879 1.919
5.05.02.07 Resultado com instrumentos de 0 0 0 0 -1.117 -1.117 -2.835 -3.952
"Hedge"(NDF) liquido dos efeitos
tributarios
5.05.02.08 Efeito de cAmbio sobre investimentos no 0 0 0 0 1.157 1.157 4714 5.871
exterior
5.07 Saldos Finais 1.520.753 209.114 0 -62.473 3.444 1.670.838 4.498.399 6.169.237

PAGINA: 17 de 81



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2016 - COSAN LOGISTICA S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2015 a 30/06/2015

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patrimonio Liquido

Participagdo dos Nao

Versdo: 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 940.753 187 26.607 0 0 967.547 360.702 1.328.249
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 940.753 187 26.607 0 0 967.547 360.702 1.328.249
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 0 171.814 0 0 0 171.814 2.672.467 2.844.281
5.04.06 Dividendos 0 0 0 0 0 0 -69.213 -69.213
5.04.08 Aumento de participagdo em controlada - 0 -6.224 0 0 0 -6.224 -18.879 -25.103
compra de agdes de nédo controladores da
Rumo
5.04.09 Combinacéo de negécios ALL 0 189.848 0 0 0 189.848 2.760.559 2.950.407
5.04.10 Plano de opgéo de acdes 0 375 0 0 0 375 0 375
5.04.11 Recompra de agdes em tesouraria 0 -12.185 0 0 0 -12.185 0 -12.185
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 18.474 1.170 19.644 30.384 50.028
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 18.474 0 18.474 27.085 45.559
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 1.170 1.170 3.299 4.469
5.05.02.06 Efeito de cambio sobre investimentos no 0 0 0 0 1.170 1.170 3.299 4.469
exterior
5.07 Saldos Finais 940.753 172.001 26.607 18.474 1.170 1.159.005 3.063.553 4.222.558
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2016 & 30/06/2016 01/01/2015 a 30/06/2015
7.01 Receitas 2.808.570 1.625.713
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 2.758.209 1.557.026
7.01.02 Outras Receitas 49.136 69.471
7.01.04 Provisdo/Reverséo de Créds. Liquidagcdo Duvidosa 1.225 -784
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -1.078.804 -570.531
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -707.358 -375.225
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -371.446 -195.306
7.03 Valor Adicionado Bruto 1.729.766 1.055.182
7.04 Retencgdes -425.432 -203.540
7.04.01 Depreciacdo, Amortiza¢do e Exaustao -425.432 -203.540
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 1.304.334 851.642
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 141.773 53.732
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 6.122 181
7.06.02 Receitas Financeiras 135.651 53.551
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 1.446.107 905.374
7.08 Distribui¢cdo do Valor Adicionado 1.446.107 905.374
7.08.01 Pessoal 314.467 154.601
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 247.407 130.660
7.08.01.02 Beneficios 51.729 16.541
7.08.01.03 F.G.T.S. 15.331 7.400
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 199.265 189.383
7.08.02.01 Federais 159.793 145.547
7.08.02.02 Estaduais 24.037 22.618
7.08.02.03 Municipais 15.435 21.218
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 1.150.388 515.831
7.08.03.01 Juros 969.369 400.534
7.08.03.02 Aluguéis 181.019 115.297
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios -218.013 45.559
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -59.050 18.474
7.08.04.04 Part. Ndo Controladores nos Lucros Retidos -158.963 27.085
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RELATORIO DE RESULTADOS DO 2T16

S&o Paulo, 10 de agosto de 2016 — A RUMO LOGISTICA OPERADORA MULTIMODAL S.A. (BM&FBovespa: RUMO3)
(“Rumo”) e a COSAN LOGISTICA S.A. (BM&FBovespa: RLOG3) (“Cosan Logistica”) anunciam hoje seus resultados
do segundo trimestre do ano de 2016 (2T16) composto por abril, maio e junho 2016. Os resultados sdo apresentados de
forma consolidada, de acordo com as regras contabeis brasileiras e internacionais  (IFRS).

Destagues Rumo do 2T16 e 6M16

e O EBITDA da Rumo atingiu R$ 593 milhdes no 2T16, crescimento de 6,5% quando comparado ao
EBITDA ajustado do 2T15. No semestre o EBITDA foi de R$ 1,0 blh&o, 24,3% superior ao EBITDA
ajustado dos 6M15.

e O volume total transportado atingiu 11 bilhdes de TKU, 4% inferior ao 2T15, em virtude da antecipacao
da safra de soja e consequente concentracdo de embarques de exportacdo no 1T16, aliado aos
menores volumes de produtos industriais.

e Foram elevadas 3,5 milhdes de toneladas nos terminais da Rumo no Porto de Santos (SP) no 2T16,
80% superior ao 2T15, em virtude do melhor cenario para exportagdo do agucar e aumento no volume
de graos.

e O CAPEX totalizou R$ 599 milhdes no 2T16, 6% superior ao 2T15, devido a aquisi¢cao de locomotivas
e vagoes, tanto na Operacgdo Norte quanto na Operacédo Sul, entre outras iniciativas.

e Como parte do processo de reestruturacao financeira ja anunciada, a empresa concluiu o aumento de
capital de R$ 2,6 bilhGes e reperfilou dividas de curto prazo totalizando R$ 2,9 bilh&es.

Sumério das Informagdes Financeiras - Rumo Consolidado 6M15

2T15 var. % (Valores em R$ MM) Combinado: V3" %

1.376,2 1.220,3 12,8% Receita Liquida 2.562,1 2.190,4 17,0%
468,7 454,4 3,2% Lucro Bruto 783,5 721,8 8,6%
34,1% 37,2% -3,2p.p. Margem Bruta (%) 30,6% 33,0% -2,4p.p.
(84,4) (84,2) 0,2% Despesas com Vendas, Gerais e Administrativas (170,2) (182,9) -6,9%
(6,9) 40,0 n.a. Outras Receitas (Despesas) Operac. e Equi. Patrimoniais (1,1) 10,2 n.a.
377,4 410,1 -8,0% Lucro Operacional 612,2 549,1 11,5%
215,6 176,9 21,9% Depreciacdo e Amortizacao 425,4 349,3 21,8%
593,1 586,9 1,0% EBITDA 1.037,6 898,4 15,5%
43,1% 48,1% -5,0 p.p. Margem EBITDA (%) 40,5% 41,0% -0,5 p.p.
(32,6) 33,2 n.a. Lucro (Prejuizo) Liquido (217,7) (193,00 12,8%
-2,4% 2,7% -5,1p.p. Margem Liquida (%) -8,5% -8,8% 0,3 p.p.
599,1 563,3 6,4% Capex 1.005,1 956,1 5,1%

Nota 1: Os resultados combinados mencionados ao longo deste relatério referem-se a soma simples dos resultados da Rumo e ALL consolidadas com as
devidas eliminagées das transacdes com partes relacionadas, ndo necessariamente cumprindo todas as exigéncias do OCPC 06 - Apresentacdo de
Informagdes Financeiras Pro Forma.

Relacfes com Investidores

Teleconferéncia de Resultados

Portugués - 14h00 (horério de Brasilia) E-mail: ir@rumolog.com

11 de agosto de 2016 (quinta-feira) Telefones: +55 41 2141-7459

Tel: + 55 11 3193 1001 +55 11 3897-9797
+55 11 2820 4001 Website: ri.rumolog.com

Cédigo: RUMO %/ RUMO3 @ RLOG3

Inglés - 15h00 (horario de Brasilia) NOVO
11 de agosto de 2016 (quinta-feira) MERCADO MERCADO
Tel (BR): + 55 11 3193 1001

+ 55 11 2820 4001
Tel (EUA): +1 786 924 6977 1de 18
Caodigo:RUMO

NOVO

BM&FBOVESPA BM&FBOVESPA
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rume. Relatorio de Resultados
Comentério do Desempenho 2T16 e 6M16

1. Sumario Executivo do 2T16

O EBITDA da Rumo cresceu no 2T16, apesar da queda de volume transportado quando comparado ao 2T15. A dindmica
de mercado no segundo trimestre de 2016 foi desafiadora. O inicio antecipado da safra de soja 15/16 e sua comercializagdo em
niveis superiores aos observados em anos anteriores causou desbalanceamento dos embarques ao longo do 2T16. Apesar
disso, houve adaptacédo da estratégia comercial da companhia para mitigar estes efeitos e manter a trajetéria de avangos em
aspectos operacionais em virtude dos investimentos realizados.

O volume transportado no 2T16 sofreu reducéo de 4%, atingindo 11 bilhdes de TKU. A antecipacdo do escoamento da
safra de soja para 0 1T16 e concentracdo dos embarques nos primeiros meses do 2T16 impactou os volumes de transporte.
Essa antecipagdo ainda é reflexo do cenério cambial favoravel para as exportagdes, que se estendeu desde o final de 2015,
além de boas perspectivas da safra de soja que perduraram até inicio de abril quando entdo foram revisadas para baixo. Esta
concentragdo de embarques ocupou toda a capacidade disponivel entre os meses de fevereiro a abril, havendo ainda demanda
adicional para transporte de soja. Em contrapartida, a partir do final do més de maio houve queda nos embarques, uma vez que
boa parte dos volumes de soja ja havia sido exportada. Apesar disso, houve crescimento de 2% no volume total de soja
transportada. Adicionalmente, a companhia adaptou sua estratégia comercial e de operacdes, que destinou a capacidade
disponivel para o transporte de aglcar, que apresentou forte demanda em funcéo de condi¢des favoraveis de exportagdo. A
queda no volume de milho deve-se a forte base de comparacdo do 2T15, quando houve antecipacdo de embarques. No
semestre houve crescimento de 3% do volume transportado que atingiu 21 bilhdes de TKU, refletindo os ganhos de capacidade
e eficiéncia operacional desde o inicio do ano.

O EBITDA consolidado do 2T16 atingiu R$ 593 milhdes, crescendo 6,5% quando comparado ao EBITDA ajustado do
2T15 (excluindo o efeito positivo ndo caixa de R$ 29,8 milhdes no 2T15, pelo encerramento da relagdo preexistente
entre Rumo e ALL) e 1% na comparagdo dos numeros reportados. Os maiores volumes portuarios e o crescimento das
tarifas médias, tanto no transporte quanto na elevagcdo, compensaram parcialmente a reducdo no transporte de volumes
industriais e a estabilidade nos produtos agricolas.

O CAPEX do 2T16 foi 6,4% superior ao 2T15 e atingiu R$ 599 milhdes. O CAPEX recorrente foi impulsionado pelos maiores
dispéndios em melhorias de via e material rodante. O CAPEX de expansao refletiu as aquisigdes de 17 locomotivas GE AC44,
11 locomotivas GE ES43 e 268 vagdes HPT. Além disso, durante o periodo houve revitalizagdo de vias, patios e terminais a
fim de aumentar a produtividade das operagdes em linha com o plano de investimentos.

O prejuizo do trimestre foi de R$ 32,6 milhGes e a alavancagem abrangente atingiu 3,99x divida liquida
abrangente/EBITDA LTM. O resultado liquido foi afetado por maiores despesas financeiras pela elevacéo do saldo médio e
dos custos financeiros, devido ao aumento das taxas médias de juros (CDI e TJLP) entre os periodos. A alavancagem
apresentou queda de 20% em relagéo ao reportado nos 1T16, em funcdo do aumento de capital de R$ 2,6 bilhes realizado
em abril de 2016.

No primeiro semestre do ano, a Rumo alcangcou EBITDA de R$ 1.038 milhdes, 15,5% superior aos 6M15 e atingindo
43% do ponto médio do EBITDA projetado para 2016. O resultado alcangado deve-se principalmente a nova estratégia
comercial da companhia, aliada aos ganhos de capacidade em fungdo dos investimentos nas operagdes, 0s quais
possibilitaram um aumento de 17,0% na receita liquida no periodo. Os investimentos realizados pela Rumo nos 6M16
totalizaram R$ 1,0 bilhdo.

Para o segundo semestre, as projec6es utilizadas pela companhia apontam para uma queda de aproximadamente 13%
na producdo da segunda safra de milho. Esta reducao, aliada ao mercado interno aquecido para a commodity, prejudica os
volumes destinados a exportagdo. O maior impacto nos volumes de exportagdo de milho deve ser observado no final de 2016
e inicio de 2017, quando termina a comercializagdo dos volumes da segunda safra de 2016. Apesar desse cenario, ndo ha
alteracéo do guidance projetado pela companhia, a ser atingido através de iniciativas como (i) a execu¢éo dos novos contratos
comerciais, (ii) a utilizacéo da capacidade disponivel pelos menores volumes de exportagdo de milho para o atendimento do
mercado interno, (iii) maior transporte de agucar, com perspectiva de forte demanda no segundo semestre. e (iv) esforgos
adicionais para reducéo de custos em relagéo ao projetado.

Em 1°de julho de 2016 foi concluido o processo de reperfilamento de parte das dividas com vencimento em 2016, 2017
e 2018, totalizando R$ 2,9 bilhdes. O processo foi concluido com recursos oriundos da emisséo de debéntures no valor de
R$ 2,32 bilhdes, e também pela celebrac@o de aditamentos as notas de crédito a exportagéo existentes no valor de principal
agregado de R$ 550 milhdes. Os dois instrumentos passam a ter vencimento em 2023. O reperfilamento das dividas segue
em linha com o plano de reestruturagdo financeira, garantindo maior liquidez para seus compromissos de curto prazo, em
adicao ao aumento de capital de R$2.6 bilhdes concluido em 13 de abril de 2016.

Todos os comentarios deste relatorio referem-se aos resultados consolidados da Rumo, porém as informagdes
financeiras da Cosan Logistica para o 2T16 e 6M16 podem ser encontradas nos anexos.
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rumeo

Comentério do Desempenho

2. Indicadores Operacionais e Financeiros Consolidados

Indicadores Operacionais e Financeiros 6M15
23 W B (Valores em Ig$ MM) e Combinado el
10.835 11.252 -3,7% Volume Transportado Total (TKU milhdes) 20.910 20.285 3,1%
8.924 8.906 0,2% Produtos Agricolas 17.263 15.734 9,7%
1.911 2.345 -18,5% Produtos Industriais 3.647 4551 -19,9%
101,2 96,4 4,9% Tarifa Média Transporte (R$/TKU x 1000) 98,9 92,8 6,6%
3.513 1.952 79,9% Volume Elevado Total (TU mil) 6.368 4.422 44,0%
23,9 21,0 14,0% Tarifa Média Elevagéo (R$/TU) 22,8 19,8  15,4%
1.376,2 1.220,3 12,8% Receita Operacional Liquida 2.562,1 2.190,4 17,0%
1.119,2 1.112,7 0,6% Transporte 2.113,6 1.936,3 9,2%
84,1 41,0 n.a. Elevacéo 145,5 87,5 66,3%
173,0 66,7 n.a. Outros? 303,1 166,6 81,9%
215,6 176,9 21,9% Depreciagédo e Amortizagdo 425,4 349,3 21,8%
593,1 586,9 1,0% EBITDA Total 1.037,6 898,4 15,5%
43,1% 48,1% -5,0 p.p. Margem EBITDA (%) 40,5% 41,0% -0,5p.p.

Ajustes

- - - Custo de estruturagdo da fusédo - 38,3 n.a
- - - Despesas de manutencéo antes tratadas como CAPEX - (72,3) n.a.
- (29,8) n.a. Efeitos do contrato entre Rumo e ALL - (29,8) n.a.
593,1 557,1 6,5% EBITDA Total Ajustado 1.037,6 834,6 24,3%
43,1% 45,7% -2,6 p.p. Margem EBITDA Ajustada (%) 40,5% 38,1% 2,4 p.p.

Nota 2: Inclui a receita pelo direito de passagem de outras ferrovias, receita do transporte de agucar utilizando outras ferrovias ou o modal
rodoviario e receita por volumes contratados e néo realizados conforme acordos comerciais.

Volume Transportado (TKU milhdes) e Tarifa Média de Transporte Ferroviario (R$/TKU x 1000)

% g9

95 8— —s 101 93 %

20.285 20910
11.252 10.835

15.734

2715 2716 6M1D 6M16

m Produtos Agricolas  m Produtos Industriais — Tarifa Média

Volume Transportado Consolidado Rumo

. . 6M15

2T16 2T15 Var. % Dados Operacionais 6M16 Combinado
10.835 11.252 -3,7% Volume Transportado Total (TKU milhdes) 20.910 20.285 3,1%
8.924 8.906 0,2% Produtos Agricolas 17.263 15.734  9,7%
5.653 5.519 2,4% Soja 10.350 9.551 8,4%
1.535 1.553 -1,2% Farelo de Soja 2.634 2.764 -4,7%
343 559 -38,6% Milho 2.200 1.029 n.a.
1.230 1.020 20,5% AcUcar 1.800 1.688 6,7%
162 198 -17,9% Fertilizantes 229 376 -39,1%
1 1 1,4% Trigo 47 203 -76,7%
- 56 n.a. Arroz 3 123 -97,6%
1.911 2.345 -18,5% Produtos Industriais 3.647 4551 -19,9%
1.062 1.070 -0,7% Combustivel 2.025 2.093 -3,3%
190 402  -52,7% Madeira, Papel e Celulose 346 774 -55,3%
457 574  -20,4% Contéineres 903 1.107 -18,5%
162 191  -15,5% Construcéo Civil 295 355 -17,0%
38 50 -23,4% Siderurgicos e Mineracéo 77 107 -27,9%
2 58 -97,0% Outros 2 115 -98,5%
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Resultados por Unidades de Negocio

Unidades de Negdcio

As unidades de negdcio (segmentos reportaveis) estdo assim organizadas:

e Operacédo Norte Malha Norte, Malha Paulista e Operacdo Portuéria em Santos

e Operacéo Sul Malha Oeste e Malha Sul

e Operacdo de Contéineres Operacg0des de contéineres incluindo a Brado Logistica
Resultado por Unidade de Negdcio Operacao Operacao Operggaq de consolidado

Norte Sul contéineres

Receita Liquida 998,1 302,5 75,7 1.376,2
Custo dos Servicos Prestados (525,4) (294,8) (87,3) (907,5)
Lucro (Prezuizo) Bruto 472,7 7,7 (11,7) 468,7

Margem Bruta (%) 47,4% 2,5% -15,4% 34,1%
Despesas com Vendas, Gerais e Administrativas (59,7) (15,4) (9,3) (84,4)
Outras Receitas (Despesas) Operacionais e Eq. Patrimoniais (5,1) (5,0) 3,2 (6,9)
Depreciagédo e Amortizagao3 143,7 59,4 12,5 215,6
EBITDA 551,6 46,7 (5.3) 593,1

Margem EBITDA (%) 55,3% 15,5% -6,9% 43,1%
Resultado por Unidade de Negdécio Operacdo Operacao Operggéo de Gonsolidado

Norte Sul contéineres

Receita Liquida 1.894,0 527,3 140,8 2.562,1
Custo dos Servicos Prestados (1.035,6) (575,5) (167,6) (1.778,6)
Lucro (Prezuizo) Bruto 858,4 (48,1) (26,7) 783,5

Margem Bruta (%) 45,3% -9,1% -19,0% 30,6%
Despesas com Vendas, Gerais e Administrativas (114,3) (30,6) (25,3) (170,2)
Outras Receitas (Despesas) Operacionais e Eq. Patrimoniais 1,0 (6,6) 4,5 1,1)
Depreciagédo e Amortizagao3 278,2 119,4 27,8 425,4
EBITDA 1.023,2 34,0 (19,6) 1.037,6

Margem EBITDA (%) 54,0% 6,5% -13,9% 40,5%

Nota 3: A depreciacé@o e amortizagdo estéo alocadas em custos dos servicos prestados e em despesas gerais e administrativas.
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Operacéao Norte

2T16 2T15 var. % Dados Operacionais 6M15
Combinado

7.140 6.968 2,5% Volume Transportado Total (TKU milh&es) 14.143 12.358 14,4%
6.573 6.283 4,6% Produtos Agricolas 13.048 11.038 18,2%
4.131 3.946 4,7% Soja 7.697 6.993 10,1%
1.413 1.344 5,1% Farelo de Soja 2.423 2.367 2,4%
343 559 -38,6% Milho 1.894 826 n.a.
687 434  58,1% Agucar 1.034 851 21,5%

- - - Fertilizantes - 1 n.a.

567 686 -17,3% Produtos Industriais 1.095 1.320 -17,0%
567 499  13,5% Combustivel 1.066 946  12,7%

- 187 -100,0% Madeira, Papel e Celulose 28 374 -92,6%
104,8 101,8 2,9% Tarifa Média Transporte (R$/TKU x 1000) 102,7 98,6 4,2%
3.513 1952  79,9% Volume Elevado Total (TU mil) 6.368 4422 44,0%
239 21,0 14,0% Tarifa Média Elevagéo (R$/TU) 22,8 19,8  154%

O volume total transportado na Operacao Norte no 2T16 foi de 7,1 bilhdes de TKU, 2,5% superior ao 2T15,
refletindo os maiores volumes de produtos agricolas transportados no periodo. O crescimento foi
impulsionado pelo aumento no volume de soja, farelo de soja e agucar, alcancado através da nova estratégia
comercial, aliada aos ganhos de capacidade alcancados no trimestre.

No 2T16, o volume de produtos agricolas cresceu 4,6% atingindo 6,6 bilhdes de TKU, representando 92%
do volume total transportado pela Operacdo Norte. As safras de soja e cana-de-agUcar possibilitaram o
aumento do volume transportado, compensando a redugdo no transporte de milho. As condi¢des favoraveis para
comercializagdo de gréos ocorridas em 2015, se estenderam até 1T16, 0 que causou uma maior concentragdo
dos embarques de soja nos primeiros meses do ano. Desta forma, a antecipacdo das exportacdes de soja
ocasionou a redugdo na demanda por transporte da commodity no decorrer do 2T16. Mesmo nesse cenario de
concentracdo de embarques, que limita a captac@o de cargas alem de nossa capacidade disponivel, os ganhos
de capacidade obtidos através da aquisicdo de material rodante possibilitaram o aumento de 4,7% e 10,1% no
volume de soja transportado no 2T16 e 6M16, respectivamente.

O transporte de produtos industriais foi reduzido em 17,3% no 2T16. O impacto deve-se ao encerramento
do transporte de um cliente de papel e celulose, uma vez que o seu terminal no Porto de Santos (SP) néo favorece
a descarga pelo modal ferroviario. Essa queda foi parcialmente compensada pelo aumento de 13,5% no volume
de combustivel transportado, refletindo o inicio da operagéo no terminal da BR Distribuidora em Rondondpolis
(MT), em adicao aos terminais da Raizen e Ipiranga, bem como o inicio da operacao de biodiesel como carga de
retorno.

O volume de elevacéo portuéria foi de 3,5 milhdes de toneladas no 2T16, 79,9% superior ao 2T15. Esse
aumento deve-se principalmente ao melhor cenédrio de comercializagdo e exportacdo do aclUcar em virtude
melhores pregos, bem como pelo aumento na movimentagdo de gréos no trimestre. Cerca de 800 mil toneladas
de gréos foram elevados ao longo do 2T16 enquanto no 2T15 esse volume foi de 493 mil toneladas.

Dados Financeiros 6M15 Var.
e el A (Valores em R$ MM) S Combinado %
998,1 817,3 22,1% Receita Operacional Liquida 1.894,0 1.472,2  28,7%
748,1 709,7 5,4% Transporte 1.452,5 1.218,1 192%
698,6 648,2 7,8% Produtos Agricolas 1.357,4 1.101,6 23,2%
49,5 61,6 -19,5% Produtos Industriais 95,2 116,4 -18,3%
84,1 41,0 n.a. Elevacdo Portuaria 145,5 87,5 66,3%
165,9 66,7 n.a Outras Receitas* 296,0 166,6 77,6%
(525,4) (425,2) 23,6% Custo dos Servicos Prestados (1.035,6) (834,4) 24,1%
472,7 392,2 20,5% Lucro (Prejuizo) Bruto 858,4 637,9 34,6%
47,4% 48,0% -0,6 p.p. Margem Bruta (%) 45,3% 43,3% 2,0p.p
(59,7) (53,3) 12,0% Despesas com Vendas, Gerais e Adms. (114,3) (117,4) -2,6%
Outras Receitas (Despesas) Operac. e
(5,1) 37,4 n.a. Equiv. Patrimoniais 1,0 15,2 -93,5%
143,7 115,3 Depreciagdo e Amortizagéo 278,2 2249
551,6 491,6 12,2% EBITDA Total 1.023,2 760,5 34,5%
55,3% 60,2% -4,9 p.p. Margem EBITDA (%) 54,0% 51,7% 2,4p.p

Nota 4: Inclui a receita pelo direito de passagem de outras ferrovias, receita do transporte de agUcar utilizando outras ferrovias ou o modal
rodoviario e receita por volumes contratados e néo realizados conforme acordos comerciais.
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A receita liquida da Operacdo Norte totalizou R$ 998,1 milh6es no 2T16, 22,1% superior ao 2T15. O
crescimento deve-se principalmente a receita de transporte de produtos agricolas, elevagéo portuaria e receita
obtida por volumes ndo disponibilizados (take-or-pay) conforme contratos comerciais. A tarifa média de
transporte no 2T16 cresceu 2,9%, atingindo R$104,8/TKU mil. Esse aumento se deu em fungdo dos reajustes
contratuais e foi parcialmente impactado por um mix menos favoravel, com maior representatividade dos volumes
de agucar na comparagdo com o 2T15. Além disso, houve aumento de 14,0% na tarifa média cobrada na
elevacdo portuaria, refletindo a renegociacdo dos contratos de agucar, repassando custos logisticos e tarifas
portuarias.

O custo dos servigos prestados totalizou R$ 525,4 milhdes no trimestre. O maior volume transportado
(+2,5%), bem como o aumento no preco médio do diesel (ANP: +7,6%) contribuiram para o crescimento de
23,6% no custo total. Parte desse incremento foi compensado pela a entrada de novas locomotivas com maior
eficiéncia energética e menor consumo unitario. O crescimento das despesas também foi ocasionado pelos
maiores custos logisticos em virtude da maior demanda pelo transporte de acucar (+58,1%) no trimestre.
Adicionalmente, houve incremento de depreciacdo e amortizagdo no 2T16, em virtude dos maiores investimentos
realizados ao longo de 2015.

O EBITDA atingiu R$ 551,6 milhdes no 2T16, 12,2% superior ao 2T15. O crescimento do volume de produtos
agricolas transportados, 0 aumento nas tarifas médias praticadas, bem como as melhorias operacionais e o0s
esforcos em reducgéo de custos beneficiaram o EBITDA na Operacao Norte.

Operacao Sul

6M15
Combinado

Dados Operacionais

Var. % 6M16

3.238 3.709 -12,7% Volume Transportado Total (TKU milhdes) 5.865 6.820 -14,0%
2351 2624 -10,4% Produtos Agricolas 4.215 4.696  -10,2%
1522 1.573 -3,2% Soja 2.653 2.558 3,7%
122 209  -41,7% Farelo de Soja 211 398  -47,0%
0 0 n.a. Milho 306 204 50,2%
543 586 -7,3% Aclcar 766 836 -8,4%
162 198  -17,9% Fertilizantes 229 375  -38,9%
1 1 1,4% Trigo 47 203 -76,7%

- 56 n.a. Arroz 3 123 -97,6%

887 1.086 -18,4% Produtos Industriais 1.650 2.124  -22,3%
496 571  -13,1% Combustivel 959 1.148 -16,4%
190 216  -11,8% Madeira, Papel e Celulose 318 400 -20,4%
162 191 -15,5% Construgéo Civil 295 355 -17,0%
38 50 -24,3% Siderudrgicos e Mineracéo 76 107  -28,6%

2 58 -97,0% Outros 2 115  -98,5%
91,2 86,3 5,7% Tarifa Média Transporte (R$/TKU x 1000) 88,7 80,5 10,2%

A Operacédo Sul transportou um volume total de 3,2 bilhdes de TKU no 2T16, 12,7% inferior ao 2T15.
Intercorréncias operacionais no Porto de Paranagué (PR) e condic¢des climaticas desfavoraveis no més de junho
impactaram os volumes transportados. Além disso, a retracéo na atividade econdmica continua prejudicando o
volume de produtos industriais no trimestre.

O volume de produtos agricolas teve queda de 10,4%, atingindo 2,4 bilhdes de TKU. A antecipagdo nas
exportagOes de soja no 1T16 desacelerou a demanda por transporte da commodity no 2T16. Além disso,
contingéncias operacionais no Porto de Paranagua (PR) geraram congestionamentos na descarga de vagoes
nos terminais, o que impactou a disponibilidade dos ativos. No més de junho, os volumes agricolas foram
prejudicados por questdes climaticas, que restringiram principalmente o fluxo do Norte do Parana aos portos de
Paranagua (PR) e Sao Francisco do Sul (SC).

O transporte de produtos industriais teve reducédo de 18,4%, refletindo a retracédo da atividade econdmica,
além da descontinuidade de alguns fluxos na Malha Oeste desde o 3T15. O volume de combustiveis segue
impactado pela queda no consumo, que levou a um atraso no giro das distribuidoras, reduzindo a demanda por
transporte. Questdes operacionais e limitagbes de descarga nos terminais do Paranad e Rio Grande também
contribuiram para a queda nos volumes.
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Dados Financeiros 6M15
el AL M (Valores em R$ MM) 6M16 Combinado
302,5 320,2 -5,5% Receita Operacional Liquida 527,3 549,0 -3,9%
295,4 320,2 -7,7% Transporte 520,3 549,0 -5,2%
212,9 229,1 -7,1% Produtos Agricolas 362,5 373,5 -3,0%
82,5 91,0 -9,3% Produtos Industriais 157,8 175,5 -10,1%
7,1 - - Outras Receitas® 7,1 - -
(294,8) (245,5) 20,0% Custo dos Servigos Prestados (575,5) (448,5) 28,3%
7,7 74,6 -89,7% Lucro (Prejuizo) Bruto (48,1) 100,5 n.a.
2,5%  23,3% -20,8 p.p. Margem Bruta (%) -9,1% 18,3% -27,4 p.p.
(15,4) (16,5) -6,7% Despesas com Vendas, Gerais e Administrativas (30,6) (37,6) -18,6%
(5.0) 21 na. _Outras_Recgit_as (Despesas) Operacionais e 6.6) ©6.7) -0,3%
Equiv. Patrimoniais
59,4 47,0 26,3% Depreciagédo e Amortizagdo 119,4 94,6 26,3%
46,7 107,3 -56,4% EBITDA Total 34,0 150,8 -77,4%
155%  33,5% -18,1 p.p. Margem EBITDA (%) 6,5% 27,5% -21,0 p.p.

Nota 5: Inclui a receita por volumes contratados e ndo realizados conforme acordos comerciais..

A receita liquida da Operacédo Sul alcancou R$ 302,5 milhdes no 2T16, 5,5% inferior ao 2T15. O principal
responsavel pela redugéo da receita liquida no trimestre foi o menor volume transportado em todos os corredores:
Malha Oeste (-35%), Rio Grande do Sul (-19%) e Parana (-7%). Esse efeito foi parcialmente compensado pelo
incremento da tarifa média praticada (+5,6%) em decorréncia de reajustes contratuais e do mix de cargas.

No 2T16 o custo dos servicos prestados apresentou incremento de 20,0% atingindo R$ 294,8 milh&es.
Houve aumento dos dispéndios com o Projeto Transformacao (consultoria) e custos de terceiros, que foram
parcialmente compensados pela reducéo dos custos variaveis em fungdo dos menores volumes transportados.
O incremento de depreciagcdo e amortizagdo deve-se aos maiores investimentos realizados ao longo de 2015.

O EBITDA da Operacao Sul foi de R$ 46,7 milh6es no 2T16, reducdo de 56,4% quando comparado ao

2T15. O resultado deve-se sobretudo aos menores volumes transportados (-12,7%) e incremento nos custos
totais (+20,0%) da operacao.

Operacao de Contéineres

. q 6M15
0, 0
2T16 2T15 Var. % Dados Operacm als 6M16 C i Var. %

16.856 20.804 -19,0% Volume Total em containers mil 32.655 40.570 -19,5%
3,1 2,7 17,3% Tarifa Média Intermodal (R$ mil/contéineres) 2,9 2,8 2,9%
457 574 -20,4% Volume Total (milhdes de TKU) 903 1.107 -18,5%

O volume de contéineres transportados apresentou reducéo de 19,0% no 2T16. A queda no volume deve-
se a perda de importantes clientes que operavam nos corredores do Parana e Rio Grande do Sul, e pela decisdo
da Companhia de nédo operar em fluxos néo rentaveis no corredor do Mercosul. Esta queda foi parcialmente
compensada pelos maiores volumes de transporte de madeira e algod&o, reduzindo a dependéncia de cargas

sazonais.
Dados Financeiros 6M15

23 2l VR B (Valores em R$ MM) Combinado Ve B
75,7 82,8 -8,6% Receita Operacional Liquida® 140,8 169,2 -16,8%
(87,3) (95,3) -8,4% Custo dos Servigos Prestados (167,6) (185,8) -9,8%
(11,7) (12,5) -6,8% Lucro Bruto (26,7) (16,6) 61,1%
-15,4% -15,1% -0,3 p.p. Margem Bruta (%) -19,0% -9,8% -9,2 p.p.
(9,3) (14,4) -35,6% Despesas com Vendas, Gerais e Administrativas (25,3) (27,8) -9,2%

Outras Receitas (Despesas) Operacionais e

3,2 0,4 n.a. . . S 4,5 1,7 n.a.
Equiv. Patrimoniais

12,5 146 -14,2% Depreciagédo e Amortizagdo 27,8 29,8 -6,6%

(5,3) (11,9) -56,0% EBITDA Total (19,6) (12,9) 52,1%

-6,9% -14,4% 7,5p.p Margem EBITDA (%) -13,9% -7,6% -6,3 p.p.

Nota 6: Inclui receita das unidades de servi¢co

A receitaliquida atingiu R$ 75,7 milh6es no 2T16, devido a redugéo no volume de contéineres movimentados,
sendo parcialmente compensada pelo crescimento de 17,3% na tarifa média praticada no periodo.

Os custos de servigos prestados foram reduzidos em 8,4% e totalizaram R$ 87,3 milhdes no 2T16. A queda
segue em linha com a reducdo dos volumes transportados, uma vez que os dispéndios com diesel e tarifas
portuarias foram reduzidos.
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O EBITDA da Operagdo de Contéineres foi negativo em R$ 5,3 milhGes no 2T16. Apesar do resultado
negativo a racionalizacao de fluxos nao rentaveis ja comec¢a a mostrar tendéncia de recuperacao em relacao aos
trimestres anteriores, sendo este o trimestre com melhor resultado desde a fusao.

3. Demais Linhas do Resultado

Composicao dos Custos dos Servigcos Prestados

Custos Consolidados

6M15
W B (Valores em R$ MM) . Combinado -
(907,5) (766,0) 18,5% Custos Consolidados (1.778,6) (1.468,6) 21,1%
(324,8) (288,1) 12,7% Custos variaveis (634,2) (560,4) 13,2%
(184,1) (183,2) 0,5% Combustivel e lubrificantes (359,8) (336,9) 6,8%
(41,2) (58,2) -29,2% Custo logistico proprios’ (80,5) (106,6) -24,4%
(99,5) (46,8) n.a. Custo de frete terceiros® (193,9) (116,9) 65,9%
(582,7) (477,9) 21,9% Custos fixos (1.144,4) (908,2) 26,0%
(212,9) (176,8) 20,5% Depreciagdo e amortizagdo (419,7) (349,3) 20,1%
(53,3) (55,8) -4,4% Manuntengédo (114,8) (68,6) 67,4%
(140,2) (121,5) 15,4% Custos com pessoal (248,1) (221,3) 12,1%
(51,9) (47,4) 9,6% Arrendamento e concessao (102,7) (93,5) 9,9%
(17,1) (13,9) 23,4% Arrendamento operacional (31,3) (25,6) 22,1%
(53,9) (19,2) n.a. Servi¢co com Terceiros (107,3) (35,5) n.a.
(53,3) (43,4) 22,8% Outros custos de operagao (120,4) (114,5) 5,2%

Nota 7: Custos logisticos préprios incluem areia, direito de passagem, terminais e outros custos variaveis
Nota 8: Custos de frete com terceiros incluem contratagdes de fretes rodoviarios e ferroviarios com outras concessionarias

Os custos variaveis totalizaram R$ 324,8 milh8es, 12,7% superior ao 2T15. A queda no volume transportado,
bem como o menor consumo unitario de diesel das novas locomotivas adquiridas, mantiveram os dispéndios
com combustivel em linha com o 2T15. Essa eficiéncia foi obtida mesmo com o aumento no pregco médio do
diesel (ANP: +7,6%) no periodo e os maiores volumes de agucar realizados na Operag¢éo Norte (maior consumo
de diesel por TKU). O aumento no custo de frete com terceiros se deve ao maior volume de aglcar transportado
através do modal rodoviario e outras ferrovias.

Os custos fixos atingiram R$ 582,7 milhdes, 21,9% superior ao 2T15. Houve aumento de 20,5% na
depreciacdo e amortizagao, devido a capitalizagdo de investimentos concluidos no segundo semestre de 2015.
Além disso, incremento dos dispéndios com custos com pessoal e servigos de terceiros, em linha com novos
critérios adotados pela Companhia ao longo do 2T15 e que eram tratados como Capex.

Resultado Financeiro

Resultado Financeiro 6M15
2T15 Var. % 6M16 .
(Valores em R$ MM) Combinado
(252,2) (234,1) 7,7% Custo da Divida Bancéria Bruta (497,5)  (395,3) 25,9%
67,1 33,3 n.a. Rendimentos de Aplicagbes Financeiras 86,9 80,2 8,4%
(185,1) (200,8) -7,8% (=) Sub-total: Custo da Divida Bancaria Liquida (410,6) (315,1) 30,3%
(221,5) (131,3) 68,7% Variagéo NMonetéria sobre os Passivos de (426,7) (349,4) 22 1%
' ' ' Concesséo ’ ' '

(51,4) (22,2) n.a. Encargos sobre Arrendamento Mercantil (202,1) (87,8) 16,3%
(9,4) (12,0) -21,7% Encargos sobre Certificados de Recebiveis Imobiliarios (21,4) (24,1) -11,2%
(160,7) (97,1) 65,6% Demais Variacdes Monetérias (303,2) (237,5) 27,6%
(406,6) (332,1) 22,5% (=) Financeiras, Liquidas (837,3) (664,5) 26,0%

O resultado financeiro do 2T16 apresentou um incremento das despesas financeiras de 22,5% em relacao
ao 2T15, totalizando R$ 406,6 milhGes. Este crescimento reflete 0 aumento nos encargos da divida bruta em
funcdo do incremento da taxa de juros (CDI e TJLP) entre os trimestres, parcialmente compensado pelo
rendimento de aplicac¢des financeiras em virtude dos recursos do aumento de capital concluido em 13 de abril de
2016. A variacdo monetdaria sobre os contratos de arrendamento e concesséo reflete a corregdo (SELIC) dos
valores ndo pagos das outorgas das Malhas Oeste e Paulista, atualmente em discusséo Judicial. As demais
variagdes monetarias incluem custos com fiancas bancarias, atualizages monetérias de contingéncias e outras
operagdes financeiras.
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Imposto de Renda e Contribuicao Social

Imposto de Renda e Contribuic&o Social 6M15
s var. % (\ealores em R$ MM) ¢ AR Combinado VB
(29,2) 78,0 n.a. Lucro (Prejuizo) antes IR/CS (225,1) (115,5) 94,9%
34% 34% 0,0% Aliquota Tedrica IR/CS 34% 34% 0,0%
9,9 (26,5) n.a. Receita (Despesa) Tedrica com IR/CS 76,5 39,3 94,9%
Ajustes para célculo da taxa efetiva
(42,7) (27,3) 56,6% Prejuizos Fiscais ndo reconhecidos® (111,5) (126,8) -12,0%
6,6 9,1 -27,9% Incentivo fiscal advindo da Malha Norte®® 17,3 17,5 -1,4%
0,9 0,1 n.a. Equivaléncia patrimonial 2,1 - n.a.
21,9 (0,2) n.a. Outros efeitos 23,0 (1,3) n.a.
(3,4) (44,8) -92,4% Receita (Despesa) com IR/CS 7,3 (71,3) n.a.
-11,72% 57,48% -69,2 p.p. Aliguota Efetiva (%) 3,26% -61,76%  -65,0 p.p.

Nota 9: Em fungéo de falta de perspectiva de apuracéo de lucro tributavel futuro em determinadas companhias, néo foi constituido IR/CS diferido
sobre o prejuizo fiscal gerado
Nota 10: A Malha Norte possui beneficio SUDAM que da direito a reducéo de 75% do IRPJ (aliquota de 25%) até 2023

4. Empréstimos e Financiamentos

O endividamento abrangente bruto total ao final do 2T16 foi de R$ 10,1 bilhdes, 5,6% inferior ao 1T16. A
alavancagem apresentou reducdo de 19,7%% atingindo 3,99x, considerando o EBITDA de R$ 2,1 bilhdes
dos ultimos 12 meses.

As principais movimentagdes no trimestre referem-se a captacdes de (i) R$ 59,9 milhdes via Arrendamento
Mercantil, (i) R$ 25,0 milhGes de NCE e (jiii) R$ 187,3 milhdes na linha de FINAME. Além disso, a companhia teve
amortizagBes totais de R$ 596,1 milhdes em contratos de FINEM, FINAME, NCE, Debéntures, bem como de
linhas de capital de giro.

A queda de 19,5% no saldo da divida liquida abrangente deve-se a (i) amortizacdes liquidas no trimestre e (ii)
maior nivel de caixa em virtude do aumento de capital realizado em 13 de abril de 2016. Todas as dividas
denominadas em moeda estrangeira da Rumo encontram-se protegidas contra variagdes da taxa de cambio.

Endividamento Total
Valores em R$ MM e Sl var. %

Bancos Comerciais 198,4 1.120,5 -82,3%
NCE 697,1 818,4 -14,8%
BNDES 3.814,6 3.778,7 1,0%
Debéntures 3.459,5 2.945,5 17,5%
Endividamento Bancério Total 8.169,6 8.663,0 -5,7%
Arrendamento Mercantil 1.650,9 1.730,7 -4,6%
Certificado de Recebiveis Imobiliarios 2422 265,8 -8,9%
Endividamento Abrangente Bruto Total 10.062,6 10.659,5 -5,6%
Caixa e Equiv. de Caixa e Titulos e Valores Mobiliarios** (1.864,4) (408,0) n.a.
Instrumentos Derivativos Liquidos 20,2 (49,5) n.a.
Divida Abrangente Liquida Total 8.218,4 10.202,0 -19,4%
EBITDA LTM 2.057,6 2.050,6 0,3%
Alavancagem (Divida Abrangente Liquida/EBITDA LTM ) 3,99x 4,98x -19,7%

Nota 11: No 1T16 inclui caixa restrito de dividas bancéarias no montante de R$ 79,8 milhdes. Para o 2T16 inclui caixa restrito de dividas
bancérias no montante de R$ 81,6 milhdes.
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Abaixo segue composicao dos itens que tiveram impacto na movimentacdo da divida consolidada da Rumo.

Movimentagéo da Divida Bancéria Bruta

(Valores em R$ MM) AiE
Saldo inicial de divida liguida bancéria consolidada (Liquido de MTM) em 31/03/2016 10.100,7
Caixa e Equivalente de Caixa, TVM e Caixa Restrito em 31/03/2016 (509,7)
Instrumentos derivativos liquidos em 31/03/2016 (49,5)
Saldo inicial de divida bruta bancéria consolidada em 31/03/2016 10.659,9
Itens com impacto caixa (888,6)
Captacao de novas dividas 2.591,6
Amortizacdo de principal (3.025,3)
Amortizacao de juros (454,9)
ltens sem impacto caixa 291,3
Proviséo de juros (accrual) 281,1
Variagcdo cambial liquida de derivativos (9,8)
Outros 20,0
Saldo final de divida bruta bancéria consolidada em 30/06/2016 10.062,6
Caixa e Equivalente de Caixa, TVM e Caixa Restrito em 30/06/2016 (1.864,4)
Instrumentos derivativos liquidos em 30/06/2016 20,2
Saldo final de divida liquida bancéria consolidada (Liquido de MTM) em 30/06/2016 8.218,4

No ambito do reperfilamento das dividas vincendas entre 2016 e 2018 no montante de total de R$ 2,9 bilhdes, os
novos patamares de covenants foram renegociados com os bancos comerciais e definidos para uma alavancagem
méxima de 4,5x divida liquida abrangente/EBITDA LTM e indice de cobertura de juros minimo de 1,1x
EBITDA/Resultado Financeiro para 31/12/2016. A divida liquida abrangente inclui as dividas bancarias,
debéntures, arrendamentos mercantis, Certificados de Recebiveis Imobiliarios, deduzidos do caixa e equivalente
de caixa, bem como titulos e valores mobiliarios e instrumentos de derivativos.

O BNDES concedeu anuéncia para o descumprimento de covenants em 31/12/2014 e 31/12/2015 e a nova
verificacdo ocorrera em 31/12/2016. Estamos discutindo com o BNDES a revisédo dos covenants, ja levando-se
em consideracdo os novos patamares acordados com 0s bancos comerciais, no ambito do reperfilamento
concluido em junho de 2016.

5. Capex
Investimentos 6M15
0,
2 2 Vg (Valores em R$ MM) Combinado
599,1 563,3 6,4% Investimento Total 1.005,1 956,1 5,1%
197,0 172,5 14,2% Recorrente 3449 402,4 -14,3%
402,1 390,9 2,9% Expanséo 660,2 553,8 19,2%

No 2T16, o Capex totalizou R$ 599,1 milhdes, crescendo 6,4% quando comparado ao 2T15. O aumento de
14,2% no Capex Recorrente deve-se aos maiores dispéndios na manutencdo de vias, terminais e ativos no
periodo. O Capex de Expanséao atingiu R$ 402,1 milhdes, refletindo maiores investimentos como (i) aquisi¢éo de
17 locomotivas GE AC44, 11 locomotivas GE ES43 e 268 vagdes HPT, (ii) recuperagéo de vias a fim de trocar
os dormentes de madeira por modelos mais resistentes na Operacéo Norte e aumentar a capacidade no Corredor
Central do Parana na Operacao Sul e (iii) revitalizacdo na via da margem direita do Porto de Santos (SP),
contribuindo para uma melhor recepg¢éo ferroviaria no porto.

O Capex atingiu R$ 1.005,1 milhdes nos 6M16, sendo 5,1% superior aos 6M15. A queda de 14,3% no Capex
Recorrente deve-se principalmente a alocagédo de maiores gastos com manutenc¢édo de via permanente e material
rodante, que de acordo com 0s novos critérios contabeis adotados pela Companhia no 2T15, foram considerados
como custos de manutengao e pessoal (opex) neste semestre e investimentos (capex) no mesmo periodo de
2015.
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6. Fluxo de Caixa

Abaixo demonstramos o fluxo de caixa Rumo partindo do saldo reportado no 1T16 e as respectivas
movimentagdes para chegar do saldo de caixa do 2T16. Os titulos e valores mobiliarios foram considerados como
caixa e equivalentes de caixa nesta demonstracao.

Em 13 de abril de 2016, foi concluido o processo de capitalizacdo de R$ 2,6 bilhdes através de operacao de follow
on. Além disso, em 28 de junho foi concluido o processo de reperfilamento de parte das dividas com vencimento
em 2016, 2017 e 2018 no montante total de R$ 2,9 bilhdes. Esta operacdo foi registrada no fluxo de caixa
financeiro pelas captacdes e amortizacdes de R$ 2.375,6 milhdes Outros R$ 550,0 milhdes foram reperfilados
porem sem efetiva movimentagéo de caixa.

Fluxo de Caixa Indireto

(Valores em R$ MM) L
EBITDA 593,1
Efeitos néo caixa 9,1)
Variagao working capital (209,9)
Resultado financeiro operacional 18,7

(a) (=) Fluxo de Caixa Operacional 392,8
Capex Total (539,2)

(b) Recorrente (197,0)
Expans&o*? (342,2)
Dividendos recebidos -

(c) (=) Fluxo de Caixa dos Investimentos (539,2)
Captacbes 211,6
Amortizagdo de principal (596,1)
Amortizagao de juros (371,1)
Aumento de capital 2.600,0
Instrumentos financeiros derivativos (2,4)

Caixa restrito 4,2)

(d) Reestruturacéo da Divida (114,9)
Captacdes Liguida de Estruturacdo (Reperfilamento) 2.375,6
Amortizacao de principal (Reperfilamento) (2.375,6)
Pagamento de juros (Reperfilamento) (114,9)

Custo de reperfilamento e aumento de capital (118,2)

(=) Fluxo de Caixa Financeiro 1.604,6

(=) Geragéo (Consumo) total de caixa 1.458,2

(+) Caixa total (inclui Caixa + TVM) inicial Rumo Consolidado 327,8

(=) Caixa total (inclui Caixa + TVM) final Rumo Consolidado 1.786,0

(=) Geragdo de caixa apds o Capex Recorrente (a+b) 195,8

(=) Geragdo de caixa apds o Capex Total (a+c) (146,4)

(=) Geragéo (Consumo) total de caixa (a+c+d) 1.458,2

Nota 12: Durante o trimestre foram adquiridos 268 vagdes HPT através de operacdes caracterizadas contabilmente como leasing financeiro no
montante de R$ 59,9 milhdes. Considerando esses efeitos ndo caixa o CAPEX de expansédo do 2T16 foi de R$ 402,1 milhdes e nos 6M16 atingiu
R$ 660,2 milhdes.
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7. Indicadores de Desempenho Operacional e Financeiro

Segue abaixo o comportamento histdrico dos principais indicadores operacionais e financeiro.

Indicadores de Desempenho Operacional e Financeiro
1T15 2T15 3T15 4T15 1T16 2T16 2T15 2T16 Var.%

Consolidado
Operating Ratio (%) 86% 66% 74% 81% 81% 73% 66% 73% 10%
Consumo de diesel (litros/'000 TKB) 52 5,0 49 4.8 4.8 4.8 5,0 4.8 -4%

Operacdo Norte - Grédos de Rondonépolis (MT) ao porto de Santos (SP)

Carregamento médio vagdes/dia (unid) 293 391 476 465 395 361 391 361 -8%
Transittime (horas) 1094 92,4 93,9 939 100,2 1014 92,4 1014 10%
Ciclo de vagdes (dias) 12,3 10,2 10,1 94 108 104 10,2 104 2%

Operacdo Sul - Gréos dos terminais no norte do Parand aos portos de Paranaguéa (PR) e Sdo Francisco (SC)

Carregamento médio de vagdes/dia (unid) 344 368 383 329 355 352 368 352 -4%
Transittime (horas) 455 40,9 41,9 455 493 46,1 40,9 46,1 13%
Ciclo de vagdes (dias) 8,1 7.4 7,1 8,1 8,4 74 7.4 7.4 1%

Operating Ratio: dado que parcela significativa dos custos ferroviarios é de natureza fixa, a redugdo no volume
transportado no 2T16 ocasionou a elevagéo do Operating Ratio em 10%, que representa a parcela de custos e
despesas operacionais (incluindo deprecia¢@o e amortiza¢@o) como percentual da receita liquida.

Consumo de diesel: 0 menor consumo unitario de diesel das novas locomotivas incluidas nas operacdes e as
mudancas realizadas no modelo operacional de trens, adequado a menor demanda ao longo do trimestre,
proporcionaram a reducéo de 4% no consumo de diesel no trimestre. A melhoria operacional ocorreu mesmo
com o aumento do volume de agucar na Operacao Norte, o qual possui um fluxo com maior consumo médio de
diesel/TKU quando comparado ao fluxo de gréos.

Ciclo de vagdes: a reducao na demanda por transporte de graos durante o 2T16 concentrou as descargas
ferroviarias na margem direita do Porto de Santos (SP), 0 que causou congestionamentos nos trechos e por
consequéncia, contribuiu para o0 aumento no tempo de ciclo de vagdes. Além disso, contingéncias operacionais
e atraso na atracacao de navios no Porto de Paranagua (PR), também impactaram o indicador.

Transit time: impactado significativamente pela redu¢do da demanda que na Operacdo Norte ocasionou uma
parada de trens além do programa e que sao levados em consideragdo no calculo do indicador. Na Operacao
Sul houve reducdo da demanda e também intercorréncias operacionais, principalmente pela parada ndo
programada do Porto de Parangué por 7 dias para servigos de dragagem e interrup¢éo nos embarques devido
a chuvas, que ocasionou uma completa lotacdo dos armazéns impossibilitando o encoste de trens.

Carregamento vagdes/dia: A reducao na demanda por transporte de grdos no decorrer do 2T16, impactou a
quantidade de carregamentos nos terminais de Rondonépolis (MT) e no norte do Parana, uma vez que a falta
de line up nos portos, diminuiu a originagédo de graos nos terminais.
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8. Guidance

Essa sec¢do contém o guidance por faixa de variagdo de alguns parametros chave que influenciam os resultados
consolidados da Rumo para 2016. Além disso, as demais partes deste Relatério de Resultados também podem
conter proje¢cBes. Tais projecdes e guidance sdo apenas estimativas e indicativas, ndo sendo garantia de

quaisquer resultados futuros.

2.300 = A = 2.500
1.700 = A<2.100
700 = A=900
1.000 £ A =1.200

EBITDA (R$ MM)
Capex Total (R$ MM)
Capex Recorrente (R$ MM)
Capex Expansdo (R$ MM)

Aviso Legal

Este documento contém declaracdes e informagbes prospectivas. Tais declaracdes e informacdes prospectivas sao,
unicamente, previsdes e ndo garantias do desempenho futuro. Advertimos a todos os stakeholders que as referidas declaragbes
e informacdes prospectivas estéo e estardo, conforme o caso, sujeitas a riscos, incertezas e fatores relativos as operagoes e
aos ambientes de negoécios da Cosan e suas controladas, em virtude dos quais os resultados reais de tais sociedades podem
diferir de maneira relevante de resultados futuros expressos ou implicitos nas declaragdes e informacdes prospectivas.
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9. Anexos

10.1 Demonstragfes Financeiras Rumo

10.1.1 Balango Patrimonial

Balanco Patrimonial 30.06.2016 31.03.2016
(Valores em R$ MM)

Circulante 2.646,7 1.074,8
Caixa e equivalentes de caixa 71,1 324
Titulos e Valores Mobiliarios 1.711,8 295,4
Contas a receber de clientes 247,1 177,4
Instrumentos financeiros derivativos 2,4 10,1
Estoques 212,8 217,6
Recebiveis de partes relacionadas 58,0 32,8
Imposto de renda e contribui¢cdo social a recuperar 110,0 51,0
Outros tributos a recuperar 105,7 128,0
Despesas antecipadas 34,1 0,0
Outros ativos 93,8 130,3
Nao circulante 20.785,6 20.506,4
Contas a receber de clientes 22,4 25,3
Caixa restrito 189,2 181,9
Imposto de renda e contribui¢édo social diferidos 1.334,9 1.356,0
Imposto de renda e contribui¢cdo social a recuperar 200,7 253,8
Outros tributos a recuperar 682,6 665,1
Dep6sitos judiciais 282,2 274,4
Instrumentos financeiros derivativos 1,7 77,5
Outros ativos 111,2 127,3
Investimentos em associadas 46,7 44,0
Imobilizado 10.051,9 9.637,6
Intangiveis 7.862,1 7.863,7
Ativo total 23.432,3 21.581,2
Circulante 2.909,3 4.109,3
Empréstimos, financiamentos e debéntures 1.025,0 2.119,9
Arrendamento mercantil 540,2 542,4
Certificado recebiveis imobiliarios - CRI 96,3 58,5
Instrumentos financeiros derivativos 12,6 15,9
Fornecedores 473,3 557,8
Ordenados e salérios a pagar 135,3 137,0
Imposto de renda e contribui¢do social correntes 6,5 2,8
Outros tributos a pagar 32,7 30,7
Dividendos a pagar 8,4 8,3
Arrendamentos e concessoes 27,6 26,8
Pagaveis a partes relacionadas 118,7 138,2
Receitas diferidas 14,2 14,2
Outros passivos financeiros 162,9 0,0
Outras contas a pagar 255,7 457,0
N&o circulante 14.356,0 13.808,9
Empréstimos, financiamentos e debéntures 7.144,6 6.543,1
Arrendamento mercantil 1.110,7 1.188,3
Certificado recebiveis imobiliarios - CRI 145,9 207,4
Instrumentos financeiros derivativos 11,7 22,1
Outros tributos a pagar 26,1 25,9
Proviséo para demandas judiciais 507,6 492,7
Arrendamentos e Concessoes 2.387,0 2.293,6
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos 2.680,3 2.699,3
Receitas diferidas 67,5 70,2
Outras contas a pagar 2747 266,4
Patriménio Liguido 6.167,0 3.663,1
Passivo Total 23.432,3 21.581,2
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10.1.2 Demonstrativo do Resultado do Exercicio

Consolidado

Valores em R$ MM AR AR e
Receita Operacional Liquida 1.376,2 1.220,3 12,8%
Custos dos servigos prestados (907,5) (766,0) 18,5%
Lucro Bruto 468,7 454,3 3,2%

Despesas com vendas, gerais e administrativas (84,4) (84,2) 0,2%
Oultras receitas (despesas) operacionais, liquidas (9,5) 39,8 n.a.
Resultado financeiro, liquido (406,6) (332,1) 22,5%
Resultado de equivalencia Patrimonial 2,6 0,2 n.a.
Imposto de renda e contribui¢céo social (3,4) (44,8) -92,4%
Lucro Liquido (Prejuizo) (32,6) 33,2 n.a.
10.1.3 Fluxo de Caixa
Valores em R$ MM 2T16 2T15
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Lucro antes do imposto de renda e contribuig&o social (29,2) 81,6
Ajustes para:
Depreciacao e amortizacao 215,6 176,9
Amortizagdo do direito de concesséo = S
Equivaléncia patrimonial (2,6) 0,2)
Proviséo para participacdes nos resultados e bdnus 14,6 17,6
Resultado nas alienagdes de ativo imobilizado e intangivel 2,1 0,8
Proviséo para demandas judiciais 14,9 6,0
Proviséo (reverséo) para perdas com créditos de liquidagao duvidosa 0,0 0,8
Plano de opgéo de acbes 0,6 -
Arrendamentos e concessdes 51,5 -
Receita Diferida (20,9) -
Juros, variagdes monetarias e cambiais, liquidos 422,4 337,8
Outros (79,3) 14,8
599,7 636,1
Variagdo em:
Contas a receber de clientes (6,2) 0,8
Adiantamentos de clientes (45,3) 9,7)
Depésitos judiciais 9,1) (16,3)
Partes relacionadas, liquidas (44,9) (24,7)
Impostos e contribuiges sociais a recuperar 26,7 49
Impostos e contribuicbes sociais a recolher (21,5) (24,4)
Estoques 10,3 (15,6)
Ordenados e salérios a pagar (16,0) 3,5
Fornecedores (43,5) 13,3
Adiantamentos de fornecedores 1,0 (25,9)
Arrendamentos e concessdes a pagar (28,0) -
Instrumentos financeiros derivativos = S
Demandas judiciais (22,4) (5,0)
Outros passivos financeiros (0,4) -
Outros ativos e passivos, liquidos 7,7 (33,7)
(207,0) (132,8)
Caixa liguido gerado nas atividades operacionais 392,7 503,3
Fluxos de caixa das atividades de investimento
Caixa liquido adquirido em aquisi¢&o de negécios (232,5) 169,7
Aumento de capital em controlada = =
Titulos e valores mobiliarios (1.203,0) 183,2
Caixa restrito 11,7 74,7
Dividendos recebidos de controladas e associadas =
Adicbes ao imobilizado, software e outros intangiveis (539,2) (471,6)
Caixa liguido utilizado nas atividades de investimentos (1.962,9) (44,0)
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Captacdes 2.531,7 1.637,3
Amortizagao de principal (2.992,3) (1.494,2)
Amortizagao de juros (454,8) (305,1)
Integralizagdo de capital 2.537,3 -
Antecipagdo de créditos imobiliarios (33,0) -
Instrumentos financeiros derivativos 20,0 19,6
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Dividendos pagos - -
Caixa liguido gerado (utilizado) nas atividades de financiamento 1.608,9 (142,4)

Acréscimo (decréscimo) liguido em caixa e equivalentes de caixa 38,7 316,9
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 32,4 23,5
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo 71,1 340,3

10.2 Demonstra¢8es Financeiras Cosan Logistica

10.2.1 Balang¢o Patrimonial

Balanco Patrimonial 30.06.2016 31.03.2016
Valores em R$ MM Cosan Logistica Cosan Logistica
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 71,9 207,4
Titulos e valores mobiliarios 1.711,8 295,4
Contas a receber de clientes 247,1 177,4
Instrumentos financeiros derivativos 2,4 10,1
Estoques 212,8 217,6
Recebiveis de partes relacionadas 58,0 32,8
Imposto de renda e contribui¢cdo social a recuperar 113,4 52,9
Outros tributos a recuperar 105,7 128,0
Despesas antecipadas 34,1 36,1
Outros ativos 93,8 94,2
2.650,9 1.251,8
Nao circulante
Contas a receber de clientes 22,4 25,3
Caixa restrito 189,2 181,9
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos 1.336,5 1.357,9
Imposto de renda e contribui¢cdo social a recuperar 200,7 253,8
Outros tributos a recuperar 682,6 665,1
Depésitos judiciais 282,8 274,7
Instrumentos financeiros derivativos 1,7 77,5
Outros ativos 111,2 127,3
Investimentos em associadas 46,7 44,0
Imobilizado 10.051,9 9.637,6
Intangiveis 7.862,1 7.863,7
20.787,7 20.508,6
Ativo total 23.438,7 21.760,4
Circulante
Empréstimos, financiamentos e debéntures 1.025,0 2.119,9
Arrendamento mercantil 540,2 542,4
Certificado recebiveis imobiliarios - CRI 96,3 58,5
Instrumentos financeiros derivativos 12,6 15,9
Fornecedores 473,4 557,9
Ordenados e salérios a pagar 135,3 137,0
Imposto de renda e contribui¢do social 6,5 3,0
Outros tributos a pagar 33,3 31,1
Dividendos a pagar 8,6 8,5
Arrendamentos e concessdes 27,6 26,8
Pagaveis a partes relacionadas 118,7 138,2
Receitas diferidas 14,2 14,2
Outros passivos financeiros 162,9 132,2
Outras contas a pagar 258,9 329,9
2.9134 4.115,5
N&o circulante
Empréstimos, financiamentos e debéntures 7.144,6 6.543,1
Arrendamento mercantil 1.110,7 1.188,3
Certificado recebiveis imobiliarios - CRI 145,9 207,4
Instrumentos financeiros derivativos 11,7 22,1
Outros tributos a pagar 26,1 25,9
Proviséo para demandas judiciais 507,6 492,7
Arrendamentos e concessdes 2.387,0 2.293,6
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Imposto de renda e contribui¢&o social diferidos 2.680,3 2.699,3
Receitas diferidas 67,5 70,2
Outras contas a pagar 274,7 266,4
14.356,0 13.809,0

Patrimdnio Liquido 6.169,2 3.836,1
Passivo Total 23.438,7 21.760,6

10.2.2 Demonstrativo do Resultado do Exercicio

Cosan Logistica Consolidado

(Valores em RS MM) 2T16 2T15 Var.%
Receita Operacional Liquida 1.376,2 1.220,3 12,8%
Custos dos servicos prestados (907,5) (766,0) 18,5%
Lucro Bruto 468,7 454,3 3,2%
Despesas com vendas, gerais e administrativas (85,4) (84,8) 0,7%
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas (10,1) 39,8 n.a.
Resultado financeiro, liquido (406,4) (326,6) 24,4%
Resultado de equivalencia Patrimonial 2,6 0,2 n.a.
Imposto de renda e contribuicdo social (3,0) (46,6) -93,5%
Lucro Liquido (Prejuizo) (33,6) 36,4 n.a.
10.2.3 Fluxo de Caixa
(Valores em R$ MM) 2T16 2T15
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Lucro antes do imposto de renda e contribui¢ao social (30,6) 86,5
Ajustes para:
Depreciacéo e amortizagao 215,6 176,9
Equivaléncia patrimonial em controladas e associadas (2,5) 0,2)
Proviséo para participagdes nos resultados e bonus 14,6 17,6
Resultado nas alienag6es de ativo imobilizado e intangivel 2,1 0,8
Provisdo de demandas judiciais 14,9 6,0
Proviséo (reversédo) com créditos de liquidagao duvidosa 0,1 0,8
Plano de opcao de agbes 0,8 0,2
Arrendamentos e concessbes 51,5 -
Receita diferida (20,9)
Juros, variagdes monetérias e cambiais, liquidos 422,6 337,8
Qutras (79,3) 14,8
598,7 641,2
Variagdo em:
Contas a receber de clientes (6,2) 1,8
Adiantamentos de clientes (45,4) 9,7)
Depésitos judiciais (9,5) (16,3)
Partes relacionadas (43,9) (23,7)
Impostos e contribuiges sociais a recuperar 25,2 4,0
Impostos e contribui¢cdes sociais a recolher (20,8) (26,4)
Estoques 10,3 (15,6)
Ordenados e saléarios a pagar (16,0) 3,5
Fornecedores (43,6) 1,2
Adiantamentos de fornecedores 1,1 (25,9)
Arrendamentos e concessoes a pagar (28,0) -
Demandas judiciais (22,4) (5,0)
Outros passivos financeiros 0,3) -
Outros ativos e passivos, liquidos (10,6) (33,6)
(210,0) (135,6)
Caixa liguido gerado nas atividades operacionais 388,7 505,6
Fluxos de caixa das atividades de investimento
Titulos e valores mobiliarios (1.416,5) (471,6)
Caixa restrito (7,3) 183,2
Dividendos recebidos 0,0 74,7
Adicbes ao imobilizado, software e outros intangiveis (539,2) 169,7
Caixa liquido utilizado nas atividades de investimentos (1.962,9) (44,0)
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Captacdes 2.531,7 1.637,3
Amortizacao de principal (2.992,3) (1.494,2)
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gumo_ oD ) Relatorio de Resultados
omentario do esempenno 2T16 e 6M16
Amortizagdo de juros (454,8) (305,1)
Integralizacao de capital 2.367,3
Compra de a¢des em tesouraria e de ndo controladores - (37,3)
Antecipagdo de créditos imobiliarios (33,0) -
Instrumentos financeiros derivativos 20,0 19,6
Dividendos pagos - (24,5)
Caixa liguido gerado (utilizado) nas atividades de financiamento 1.438,9 (204,2)
Acréscimo (decréscimo) liguido em caixa e equivalentes de caixa (135,3) 257,4
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 207,4 251,1
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo 71,9 508,5
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1 Contexto Operacional

A Cosan Logistica S.A. (“Companhia” ou “Cosan L¢iges) € uma companhia de capital
aberto com acdes negociadas no Novo Mercado daaBdés Valores de S&o Paulo
(“BM&FBOVESPA") sob a sigla RLOG3, e tem sua sededdade de Sao Paulo, Estado de
Séo Paulo, Brasil. A Companhia é controlada ddet&osan Ltd. (“CZZ"), que detém 72,24%
do seu capital. Em 1° de abril de 2015 a Compapdsaou a deter o controle integral sobre o
capital social da ALL — América Latina LogisticaAS("ALL") através de sua controlada direta
Rumo Logistica Operadora Multimodal S.A. (“Ruma”).

A Companhia tem por objetivo a administracéo, dimt indireta, de participacdes societarias
em empresas do setor de infraestrutura, tais comas, ndo a essas se limitando, logistica,
transporte de cargas, operacdo portuaria de tesnde distribuicdo e demais atividades
relacionadas.

A Companhia €, por meio de sua controlada diretadrprestadora de servicos no setor de
logistica (transporte e elevagéo), principalmengéstidados a exportagdo de commodities,
oferecendo uma solucdo integrada de transportejnmatacdo, armazenagem e embarque
desde os centros produtores até os principais altosul e sudeste do Brasil, além de
participar em outras sociedades, empreendimentmngorcios, cujo objeto seja relacionado
com infraestrutura.

A Rumo também opera no segmento de transporteviério na regido Sul do Brasil, através da
controlada ALL — Ameérica Latina Logistica Malha SilA. (“ALL Malha Sul”), e na regido
Centro-Oeste e Estado de Séo Paulo através dasladas ALL — América Latina Logistica
Malha Paulista S.A. (“ALL Malha Paulista”), ALL —mérica Latina Logistica Malha Norte
S.A. (“ALL Malha Norte”) e ALL — América Latina Ldgtica Malha Oeste S.A. (“ALL Malha
Oeste”). Além disso, a controlada Brado LogisticRagticipacbes S.A. (“Brado”) opera no
segmento de contéineres.

Adicionalmente, a Rumo conta com terminais de bardo e terminais exportadores de agucar
e graos no Porto de Santos.

A administracdo fez uma avaliacdo sobre a capaeiddal continuidade operacional da
Companhia no futuro previsivel. Em 30 de junho @&62 a Companhia apresentou um capital
circulante liquido consolidado negativo de R$262.44prejuizo consolidado de R$218.013.
Em compensacdo, apresentou uma geracdo liquideolicais de caixa operacional de
R$743.614 e efetuou investimentos em modernizagicsuh frota e melhoria da malha
ferroviaria no montante de R$824.094, em linha omeu plano de negdécios.

Em 7 de abril de 2016 a controlada Rumo finalizquracesso de capitalizacdo através de uma
oferta publica de a¢cdes no montante de R$2.60@0600emissao de 1.040.000.000 de acdes
ordindrias, todas nominativas, escriturais, senorvalominal, com esforcos restritos de
colocacéo, nos termos da Instrugdo CVM 476 (“Of&estrita”) e daRegulation“S” para
investidores estrangeiros.

Adicionalmente, em 28 de junho de 2016 a admimg&tala Companhia concluiu a estruturacéo
do reperfilamento de parte das dividas da Compaahi@ suas controladas vincendas nos
exercicios de 2016, 2017 e 2018 no montante deOR$B47, com alteracdes de determinados
termos e condigBes. Como resultado desses repeefita, foram emitidas Debéntures Simples
da ALL Malha Norte, ndo conversiveis em ac¢des cancimento em 2023 no valor de

R$2.321.303 e realizado aditamento contratual termeadas dividas totalizando R$550.748,

1
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que prorrogou o vencimento da soma de todas agadiveperfiladas para junho de 2023, com 3
anos de caréncia para pagamento do principal.

Com a aquisicdo da ALL em 1° de abril de 2015,esslltados operacionais consolidados da
Companhia para o periodo corrente ndo sdo necassate comparaveis com as informacoes
apresentadas para o semestre encerrado em 3thdedjg2015.

a) Concessao de operacéo ferroviaria e terminal portui

A Companhia detém, através de subsidiarias ouaddigy a concessao de servicos de ferrovia e
terminais portuarios, cuja abrangéncia e térmimt&oedescritos a seguir:

Empresas Término da concessdoArea de abrangéncia

Subsidiarias

Terminais Portuarios Rumo Marco de 2036 Porto dedSaSP

ALL Malha Paulista Dezembro de 2028 Estado de SdiboP

ALL Malha Sul Fevereiro de 2027 Sul do Brasil edlst de Sdo Paulo
ALL Malha Oeste Junho de 2026 Centro-Oeste edbgle Sao Paulo
ALL Malha Norte Maio de 2079 Centro-Oeste e Estdd Sdo Paulo
Portofer Junho de 2025 Porto de Santos-SP

Coligadas

Terminal XXXIX Outubro de 2025 Porto de Santos-SP

TGG - Terminal de Granéis do Guaruja Agosto der202 Porto de Santos-SP

Termag - Terminal Maritimo de Guaruja  Agosto d220 Porto de Santos-SP

As controladas e coligadas acima estdo sujeitasiaprimento de certas condicbes previstas
nos editais de privatizacdo e nos contratos deessdo das malhas ferroviarias e terminais
portuarios. Na medida em que ndo ha controle sutbgtapara quem deve ser prestado o
servico e ndo ha controle substantivo de precofFRIA 12/ICPC 01 ndo é aplicavel a
Companbhia e, portanto, os ativos por ela adquirsdastratados no ambito do IAS 17/CPC 27 —
Ativo Imobilizado.

Os contratos de concessao dessas controladagyadadiserdo extintos por: término do prazo
contratual;, encampacdo; caducidade; rescisdo; ghuwlee faléncia; ou extincdo da
concessionaria.

Na eventualidade de ocorrer extingcdo de algumadasessdes, 0s principais efeitos seriam os
seguintes:

« Retornariam a Unido todos os direitos e privilégiassferidos as controladas, junto
com os bens arrendados e aqueles resultantes elgiinentos que forem declarados
reversiveis pela Unido por serem necessarios anaatdde da prestacdo do servico
concedido;

* Os bens declarados reversiveis seriam indenizaglasUnido pelo valor residual do
custo, apurado pelos registros contabeis das tadé® depois de deduzidas as
depreciacdes; tal custo estaria sujeito a aval&a¢éenica e financeira por parte da
Unido. Toda e qualquer melhoria efetivada na sspertera da via permanente nao
seria considerada investimento para fins dessaiiratgio.
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b) Exercicio de direito de liquidez na Brado

Em 3 de junho de 2015 a Companhia, mediante sutiotada indireta ALL, informou ao
mercado que parte dos acionistas ndo controladiard®rado exerceram o direito de liquidez
previsto no acordo de acionistas, que possibilismida dos acionistas originais via troca de
acOes. Decorrente disso, a Companhia e os ac®mstanais elaboraram laudos de avaliacéo,
com base no valor econémico das Companhias, péiricde da relacédo de troca, a qual ainda
ndo aconteceu, pois foi estabelecido processo biragem a pedido dos acionistas ndo
controladores.

2 Base de preparacao e principais politicas contéise
2.1 Declaracéo de conformidade

As demonstragfes financeiras intermediarias, iddais e consolidadas foram elaboradas de
acordo com o pronunciamento técnico CPC 21 (Rl)emdnhstracdo Intermediria e com a
norma internacional de contabilidade IAS 3dinterim Financial Reporting emitida pelo
International Accounting Standards BogldhSB), e sdo apresentadas de forma condizente com
as politicas contabeis adotadas no Brasil, que mengem a Lei das Sociedades por Agdes, as
normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobi#iaraplicAveis a elaboracdo das
Informac@es Trimestrais — ITR e ndo incluem todasformacdes exigidas nas demonstracdes
financeiras anuais completas.

Essas informacfes contabeis intermediarias foraimoeddas seguindo a base de preparacao e
politicas contdbeis consistentes com aquelas amotad elaboragdo das demonstragdes
financeiras de 31 de dezembro de 2015 e deverndasrdm conjunto. As informagdes de notas
explicativas que ndo sofreram alteracdes signifiaatndo foram repetidas integralmente nestas
informacdes trimestrais. Todas as informacdes ael®s proprias destas demonstracdes
financeiras intermediarias, e somente elas, estdosevidenciadas, e estas correspondem as
utilizadas pela Administracdo na sua gestéo.

A emissdo dessas demonstracdes financeiras intiémiasdfoi autorizada pelo Conselho de
Administracdo em 02 de agosto de 2016.

2.2 Base de consolidacéo

As demonstracbes financeiras intermedidrias catedis incluem as demonstracdes
financeiras intermediarias da Companhia e suasatadas, listadas a seguir:

Participacdo direta e indireta

30/06/2016 31/12/2015

Controladas

Diretas

Rumo Logistica Operadora Multimodal S.A. 28,27% 26,26%
Indiretas

Logispot Armazéns Gerais S.A. 14,42% 13,39%
ALL - América Latina Logistica S.A. 28,27% 26,26%
ALL Intermodal S.A. 28,27% 26,26%
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ALL Malha Oeste S.A. 28,27% 26,26%
ALL Malha Paulista S.A. 28,27% 26,26%
ALL Malha Sul S.A. 28,27% 26,26%
ALL Malha Norte S.A. 28,06% 26,06%
ALL Participacdes S.A. (i) - 26,26%
ALL Armazéns Gerais Ltda. 28,27% 26,26%
Portofer Ltda. 28,27% 26,26%
Boswells S.A. 28,27% 26,26%
Brado Holding S.A. 28,27% 26,26%
Brado Logistica e Participacdes S.A. 17,59% 16,34%
Brado Logistica S.A. 17,59% 16,34%
ALL Servicos Ltda. 28,27% 26,26%
ALL Equipamentos Ltda. (i) - 26,26%
ALL Argentina S.A. 25,71% 23,89%
ALL Mesopotamica S.A. 19,95% 18,53%
ALL Central S.A. 20,79% 19,31%
Paranagua S.A. 28,22% 26,22%
ALL Rail Management Ltda. 14,14% 13,13%
PGT S.A. 28,27% 26,26%
0] Empresas incorporadas em 1° de margo de 2016 pélénfermodal S.A.

Apesar de possuir participagdo de 28,27% na ndvat@s acionaria, a Companhia € o maior
acionista individual e continua controlando a Rwmguas controladas. Com base no acordo de
acionistas representando a maioria do capital t®@a& Rumo, o Conselho de Administracao &
constituido por 17 membros, sendo que sua maiodaseja, 9 membros, séo eleitos pela
Companhia que, dessa forma, esta exposta a, ouditeito sobre, os retornos variaveis
advindos de seu envolvimento com a Rumo e de sudsotadas e tem a habilidade de afetar
esses retornos exercendo seu poder sobre a Ruensuas controladas.

Investimento em coligadas (equivaléncia patrimotéa investidas):

As coligadas sdo aquelas entidades nas quais agdbiaptenha influéncia significativa, mas
nao controle ou controle conjunto, sobre as sudgicas financeiras e operacionais. A
influéncia significativa supostamente ocorre quaad@€ompanhia, direta ou indiretamente,
mantém entre 20% e 50% do poder votante da entidade

As seguintes coligadas sdo contabilizadas peloduéta equivaléncia patrimonial:

Participacdo direta e indireta

30/06/2016 31/12/2015

Coligadas (Equivaléncia patrimonial)

Rhall Terminais Ltda. 30,00% 30,00%
Termag S.A. (i) 19,85% 19,85%
TGG S.A. (i) 9,92% 9,92%
Terminal XXXIX S.A. 49,62% 49,62%

(i) Para essas coligadas, a conclusdo sobre a exéstBnaifluéncia significativa decorre da particiag
de representante da Companhia no conselho dadaliga
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Os investimentos em coligadas sdo contabilizadas npeio do método de equivaléncia
patrimonial e sdo reconhecidos inicialmente pektauO custo dos investimentos incluem os
gastos com transacao.

2.3 Apresentacéao das Informacgfes por segmentos

As informacgbes por segmentos operacionais sdo apeslas de modo consistente com o
relatério interno fornecido para o principal tomadie decisGes operacionais. O principal
tomador de decisbes operacionais, responsavelapmtacido de recursos e pela avaliacdo de

desempenho dos segmentos operacionais, € a Daréboecutiva, também responsavel pela
tomada das decisdes estratégicas da Companhia emsueoladas.

Apbs a aquisicdo pela Rumo, a Administracdo inicima reformulagéo interna que culminou
com a criagdo de duas vice-presidéncias, sendonaip focada nas operag¢des Sul (composta
pelas operacdes ferrovidrias e transbordo na &emncessdo da ALL Malha Sul e da ALL
Malha Oeste) e a segunda focada nas Operacoes (Bomeosta pelas operacdes ferroviarias,
transbordo e elevagdes portuarias nas areas dess@iocda Rumo, da ALL Malha Norte e da
ALL Malha Paulista).

Um terceiro segmento é composto pela Brado, ca@uteoindireta da Companhia, focada na
operacao de contéineres e outros resultados des;6ps de contéineres nas malhas. Com isso,
a Companhia passou a apresentar trés segmentOpefiacoes Norte, (i) Operacdes Sul, e (iii)
Operactes de Contéineres.

2.4 Fluxo de caixa — transag¢des que n&o envolveram eaix
A Companhia apresenta suas demonstragfes dos fexasixa pelo método indireto.

Durante o periodo findo em 30 de junho de 2016p@ganhia realizou as seguintes transacdes
gque nao envolveram o caixa e, portanto, ndo est#etidas na demonstracdo dos fluxos de
caixa consolidados:

« Arrendamento de locomotivas, vagdes e outros atitosvés de operacdo caracterizada
contabilmente como leasing financeiro no montaet&#184.754.

2.5 Instrumentos financeiros derivativos — “Hedge acatting”

A Companhia mantém instrumentos derivativos haglge financeiros para proteger suas
exposicoes de risco de variacdo de moeda estrarggixa de juros. Derivativos embutidos sao
separados de seus contratos e registrados individaote se:

e as caracteristicas econdmicas e riscos do comtrigcipal e o derivativo embutido ndo
sejam intrinsecamente relacionados;

e um instrumento individual com as mesmas condi¢Oeadedivativo embutido satisfaca a
definicdo de um derivativo; e

* o0 instrumento combinado ndo é mensurado pelo yedtw por meio do resultado.

No momento da designagdo inicial dmdge a Companhia formalmente documenta o
relacionamento entre os instrumentos hdElge e os itens objeto dbedge incluindo os
objetivos de gerenciamento de riscos e a estratéggiazonducdo da transacéo ledge
juntamente com os métodos que seréo utilizadosgvater a efetividade do relacionamento de
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hedge A Companhia faz uma avaliagdo, tanto no iniciae&lacionamento deedge quando
continuamente, se existe uma expectativa de guestsmentos déedgesejam “altamente
eficazes” na compensacéao de variacdes no valar qusfluxos de caixa dos respectivos itens
objeto dehedgedurante o exercicio para o quah@dgeé designado, e se os resultados reais de
cadahedgeestédo dentro da faixa de 80% - 125%. Parahedgede fluxos de caixa de uma
transacao prevista, a transacdo deve ter a suaépnciar como altamente provavel e deve
apresentar uma exposi¢do a variagdes nos fluxcaiga que no final poderiam afetar o lucro
liquido reportado.

Derivativos sdo reconhecidos inicialmente pelo walsto; custos de transacao atribuiveis séo
reconhecidos no resultado quando incorridos. Ap@conhecimento inicial, os derivativos séo
mensurados pelo valor justo, e as varia¢cdes no jatm sdo registradas como descritas abaixo:

Hedges de fluxo de caixa:

Quando um derivativo é designado como um instrusnéehedgeem uma protecadnédgée da
variabilidade dos fluxos de caixa atribuivel a usta especifico associado com um ativo ou
passivo reconhecido ou uma transacao prevista ett@mprovavel e que poderia afetar o
resultado, a porcao efetiva das variacdes no yasto do derivativo € reconhecida em outros
resultados abrangentes e apresentada na reseaval@gao patrimonial, no patriménio liquido.

Qualquer porcdo nao efetiva das variacbes no vaisto do derivativo é reconhecida
imediatamente no resultado.

2.6 Novas normas e interpretacdes ainda ndo adotadas

As seguintes novas normas e interpretacfes de adoram emitidas pelo IASB, mas ainda
ndo estdo em vigor para o exercicio de 2016. A&uantecipada de normas, embora aceita
pelo IASB, nédo é permitida, no Brasil, pelo CPC.

« IFRS 9 - Instrumentos Financeiros, publicado efngule 2014, substitui as orientacdes
existentes na IAS 39 — Instrumentos FinanceirosoR@ecimento e Mensuracgéao.
A IFRS 9 inclui orientacéo revista sobre a clasagféio e mensuracdo de instrumentos
financeiros, incluindo um novo modelo de perda este de crédito para o calculo da
reducdo ao valor recuperavel de ativos financeimsnovos requisitos sobre a
contabilizagdo de hedge. A norma mantém as ori@esagexistentes sobre o
reconhecimento e desreconhecimento de instruménsrgeiros da IAS 39.
A IFRS 9 é efetivo para o exercicio a iniciar enddjaneiro de 2018. A Administracdo
ainda avalia seus impactos.

e IFRS 15 - Receita de Contratos com Clientes exigeamnhecimento da receita
refletindo a contraprestacdo esperada a recebetrama do controle desses bens e
servicos. Ela entra em vigor em 1° de janeiro deB20substitui a IAS 11 - Contratos
de Construcdo, a IAS 18 - Receitas e corresporslenterpretacdes. A IFRS 15 é
efetiva para o exercicio a iniciar em 1° de janeieo2018. A Administracdo ainda
avalia seus impactos.

* IFRS 16 — Arrendamentos, foi emitida em 13 de janée 2016. Espera-se um impacto
significativo nas demonstracdes financeiras da Gmimia, pois todos os arrendamentos
nos quais a Companhia € arrendataria deverdorestarhecidos no balanco. Ela entra
em vigor em 1° de janeiro de 2019 e substitui a NS — Arrendamentos. A
Administracdo ainda avalia seus impactos.
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3 Combinacao de Negocios

Conforme descrito na nota 1, em 1° de abril de 28mbs as devidas aprovacdes dos 6rgados
competentes, a Rumo incorporou 100% das ac¢Oesaoabnda ALL e, por meio de acordo de
acionistas, passou a deter 0 seu controle integrahsolidar os seus resultados.

A incorporagéo se deu por troca de ac¢des, com ssamipela Rumo, de 1.963.670.770 agbes
ordinarias nominativas, escriturais e sem valor inam representando 65,67% do seu
patriménio liquido, em troca de 100% do capitalialoga ALL, representado por 681.995.165
acOes ordinarias.

Como resultado da aquisicdo, a Companhia consdiga estratégia de participacdo no
segmento de logistica e infraestrutura no Brasilinaorporar aproximadamente 12.000 km de
malha ferroviaria presentes nas concessdes da ALL.

a) Contraprestacéao transferida

Como base para mensuracao do valor justo da coestapao transferida foi utilizada a cotacéo
das acdes da ALL (“ALLL3") na BM&F BOVESPA no encamento do pregdo em 31 de
marco de 2015 ao pregco de R$3,97 por acdo. Adichmmde, o valor foi ajustado pela

liquidacdo de relacdo preexistente, conforme detram a seguir:

Acdes ordinarias adquiridas (681.995.165) a R$3,97 2.707.534
Liquidacao de relacdo preexistente 29.838
Total da contraprestagao transferida 2.737.372

Liquidacao da relacéo preexistente

Em marco de 2009, a Rumo e a ALL firmaram acorderagponal (relacdo preexistente) para o
fornecimento de servigos de logistica de transptetaclcar e outros graos, a partir do oeste do
estado de S&o Paulo ao Porto de Santos, no quaina Bossui concessdes portuarias para 0s
servigos de elevacéo.

De acordo com as condi¢Bes do contrato preexistamemo investiu na construcao e melhoria
de vias permanentes sob concessao da ALL e aquidécinaterial rodante para ser utilizado no
transporte de produtos na malha ferroviaria, coneted de aumentar a capacidade de
transporte de carga ferrovidria na ALL. Em contraga dos investimentos da Rumo, o acordo
estabelecia que a ALL disponibilizaria uma deteadan capacidade de servicos de transporte
ferroviario, além de remunerar a Rumo por meio dgamento de uma tarifa, fixada
contratualmente, por tonelada de produto transpon@la ALL na malha ferroviaria e/ou pelo
uso do material rodante cedido pela Rumo a ALL.

Esta relac@o preexistente foi liquidada quando mdradquiriu a ALL. Como consequéncia a
rumo obteve um ganho de R$29.838 como resultadta diegiidacdo e este montante foi
reconhecido na demonstracdo de resultados com@a$oceitas operacionais”.

A mensuragao do valor justo da relacéo preexistenteaseada na diferenca entre o valor do

investimento realizado pela Rumo e o fluxo de caiescontado da remuneracdo desse
investimento, considerando o volume e tarifa comalanente acordados.
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b) Ativos identificaveis adquiridos e passivos assudos
O valor justo dos ativos e passivos adquiridos @stdonstrado a seguir:

Valor justo dos ativos identificaveis adquiridos gpassivos assumidos

Caixa e equivalentes de caixa 169.703
Titulos e valores mobiliarios 940.689
Contas a receber de clientes 382.576
Estoques 79.115
Outros ativos 1.517.924
Imobilizado 7.206.290
Intangivel 7.652.231
Empréstimos e financiamentos (3.782.919)
Debéntures (2.856.304)
Arrendamento mercantil (1.857.947)
Certificados de recebiveis imobiliarios - CRI (340.255)
Fornecedores (915.213)
Arrendamento e concessao (1.974.280)
Provisdo para demandas judiciais (458.575)
Outros passivos (1.625.948)
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos .168.034)
Participacdo de nao controladores (231.681)
Total liquido dos ativos identificaveis 2.737.372

Durante o periodo de mensuracdo foram identificadass informacdes relativas a fatos e
circunstancias existentes na data da aquisicdoigrkdas a ativos e passivos provisorios que
foram ajustados na conclusdo dessa aquisicéo.
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4 Caixa e equivalentes de caixa
Controladora Consolidado
30/06/201  _31/12/201! _30/06/201' _31/12/201
Reais
Bancos conta movimento 18 13 28.098 12.235
Aplicacdes financeiras 780 173.847 43.765 234.614
798 173.860 71.863 246.849
As aplica¢fes financeiras referem-se substanciaéeen
Controladora Consolidadc
30/06/2016 31/12/2015 30/06/2016 31/12/2015
Abplicacdes em fundos exclusivi
Operacdes compromissadas - - - 3.246
Certificado de depésitos bancarios - CDB - - - 26.379
- - - 29.625
Aplicacdes em bancos
Certificado de depdsitos bancéarios - CDB 780 173.847 3.821 199.575
Operagdes compromissadas - - 31.957 4.242
Fundos de investimento - - 7.987 1.172
780 173.847 43.765 204.989
780 173.847 43.765 234.614
5 Titulos e valores mobiliarios e caixa restrito
Consolidado
30/06/2016  31/12/2015
Aplicacdes em CDB 186.103 234.764
Titulos do governo 1.525.691 273.504
1.711.794 508.268

O caixa restrito apresentado no ativo ndo circelanrepresentado por aplicagdes financeiras que sédo
vinculadas a empréstimos junto ao BNDES e Caixan@imica Federal R$81.558, bem coescrow
para suporte a fiangas bancérias R$102.671. Adilriante, temos R$1.427 restrito por bloqueio jadlici

e R$3.503 por projetos de investimentos.
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6 Contas a receber de clientes
Consolidado
30/06/2016 31/12/2015
Mercado interno 270.706 169.095
Mercado externo 13.082 13.290
Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa (14.282) (16.714)
269.506 165.671
Circulante 247.118 144,535
Nao circulante 22.388 21.136
7 Estoques
Consolidado
30/06/2016 31/12/2015
Pegas e acessorios 194.694 203.579
Combustiveis e lubrificantes 9.056 10.000
Qutros 9.082 12.205
212.832 225.784
8 Outros tributos a recuperar
Consolidado
30/06/2016  31/12/2015
COFINS 202.206 218.120
PIS 62.193 67.670
ICMS (i) 346.972 310.769
ICMS CIAP (ii) 171.687 164.500
Outros 5.222 5.414
788.280 766.473
Circulante 105.713 175.502
Nao circulante 682.567 590.971
788.280 766.473

(i) Crédito de ICMS referente a aquisi¢éo de insuendiesel utilizado na prestacéo de servicos deprate.
(i) Crédito de ICMS oriundos de aquisi¢des de aimobilizado.

10
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9 Partes Relacionadas

a) Resumo dos saldos do balangco com partes relacionada

Consolidado
30/06/2016  31/12/2015
Ativo circulante
Operagdes comerciais
Cosan S.A. Industria e Comércio 1.558 1.558
Raizen Energia S.A. 47.865 29.508
Raizen Combustiveis S.A. 8.469 2.343
Outros 94 163
Total 57.986 33.572
Controladora Consolidado

30/06/2016 31/12/2015 30/06/2016 31/12/2015
Passivo circulante
Operacdes comerciais
Raizen Energia S.A. - - 27.559 21.259
Cosan S.A. Industria e Comércio - 165 14.626 8.976
Cosan Lubrificantes e Especialidades - - 3.408 3.910
Raizen Combustiveis S.A. - - 72.983 69.852
Qutros - - 109 -
Total - 165 118.685 103.997

11
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b) Resumo das transagfes com partes relacionadas:

Consolidado

01/04/2016 a  01/01/2016 a 01/04/2015& 01/01/2015a
30/06/2016 30/06/2016 30/06/2015  30/06/2015

Prestacao de servicos

Raizen Energia S.A. e controladas 92.098 198.986 37.158 130.340
Raizen Combustiveis S.A. 31.093 55.734 27.363 27.363
Outros - - 127 127
123.191 254,720 64.648 157.830
Compras
Raizen Combustiveis S.A. (225.955; (427.049 (1.751) (1.764)
Cosan Lubrificantes e Especialidades S.A. (9.140) (25.208) (8.673) (8.753)
(235.095; (452.257 (10.424) (10.517)
Despesa compartilhada
Cosan S.A. Industria e Comércio (2.467) (4.935) (20) (2.713)
Raizen Energia S.A. (6.903) (12.627) (1.150) (2.544)
(9.370) (17.562) (1.170) (5.257)
Resultado financeiro
Rezende Barbosa S.A. Adm. e Participacdes - - 1 10
Outros - 2 -
- 2 1 10

¢) Remuneracéo da administracéo

As remunerac0es fixas e variaveis das pessoas,dhaltendo diretores e membros do conselho, estéo
registradas no resultado consolidado do periodonp@egue:

30/06/2016  30/06/2015

Remuneragéo regular 10.577 2.637
Reconhecimento de opcdes de a¢des (Nota 23) 1.643 -
Bonus e outras remuneracdes variaveis 5.335 495
17.555 3.132

12
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Versdo: 1

12 Intangivel
Consolidado
Direito de
P Direito de passagem e
Agio (i) Concessao (i) licenca de Outros Total
operacao
Valor de custo:
Saldo em 31 de dezembro de 201  100.451 7.504.935 399.350 117.336 8.122.072
Adicbes - - - 350 350
Combinacao de negécios ALL - 67.583 - - 67.583
Transferéncias - - - 6.266 6.266
Saldo em 30 de junho de 20: 100.45: 7.572.51 399.35( 123.95: 8.196.27.
Valor de amortizacao:
Saldo em 31 de dezembro de 201 - (90.072) (159.004) (10.576) (259.652)
Adicbes - (60.445) (5.870) (8.168) (74.483)
Transferéncias - - - 6 6
Saldo em 30 de junho de 20: - (150.517 (164.874 (18.738 (334.129
Saldo em 31 de dezembro de 2C 100.45: 7.414.86. 240.34¢ 106.76( 7.862.42
Saldo em 30 de junho de 20: 100.45: 7.422.00. 234.47¢ 105.21« 7.862.14

(i) Agio proveniente de combinacéo de

somente no consolidado.

negdcios eldogdos anteriores, sendo R$62.922 da antiga dad&ralireta
Teacu Armazéns Gerais S.A., incorporada pela Cohipae R$37.529 da controlada direta Logispot, sgr&ado

(ii) A despesa é reconhecida na demonstracaosuétado, em custos dos servigos prestados, no grejpeciacao e

amortizacao.
o » Taxaanualde 306065016 31/12/2015

Ativo intangivel (exceto agio) amortizagao

Licenca de software 20,00% 18.957 13.900
Licenca de operacao e contratos com clientes 3,70% 232.840 238.710
Direito de concessédo 1,59% 7.422.001 7.414.863
Outros 87.893 94.496
Total 7.761.691 7.761.969

A Companhia testa anualmente o valor recuperavéimpor expectativa de resultados futuros advdelo

combinagdo de negodcios. Os ativos sujeitos a degéer e amortizagdo somente sdo testados se houver

indicios de que o valor contabil ndo seja recupsrav
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0] TJLP refere-se a Taxa de Juros de Longo Prazopsiefthida como o custo basico dos financiamentos
concedidos pelo BNDES (Banco Nacional de Desenvmato Econdmico e Social). SELIC refere-se a
taxaovernightdo Sistema Especial de Liquidac&o e Custodiatdkamédia ponderada pelo volume das
operacdes de financiamento por um dia, lastreagasitelos publicos federais na forma de operacfes
compromissadas. O CDI ou Taxa Over (CDI Oven é obtido ao se calcular a média ponderada de toda
as taxas de transacdes efetuadas na Cetip entrerdés instituicdes financeiras. IPCA € o indiee d
Precos ao Consumidor Amplo e tem por objetivo madnflacdo de um conjunto de produtos e servicos.

(i) Ha contratos dewap para essas dividas e as taxas médias anuais atedivulgadas consideram os
efeitos desses instrumentos (ver nota 27).

Debéntures

Em 28 de junho de 2016, a controlada ALL Malha Blefetuou a nona emissao de debéntures simples, ndo
conversiveis em acles, da espécie quirografaria,sé&mne Gnica, no montante de R$2.321.303, com
vencimento em junho de 2023. As debéntures contamgarantias fidejussorias prestadas pela Companhia
e pela controlada América Latina Logistica. Os mems captados foram utilizados no processo de
reperfilamento de parte das dividas da Compantsaas controladas, vincendas nos exercicios de 2016,
2017 e 2018.

Linha de crédito nao utilizado

Em 30 de junho de 2016, a Companhia e suas cam@léinham disponiveis linhas de créditos de
financiamento junto ao BNDES, nao utilizadas, natante total de R$980.045.

Clausulas Restritivas (“covenants”)

A Companhia e suas controladas estéo sujeitasamdraidas clausulas restritivas existentes na raaios
contratos de empréstimos e financiamentos, com basaleterminados indicadores financeiros e ndo
financeiros. Os indicadores financeiros consistem @ divida liquida abrangente consolidada (cHsid
bancérias, debéntures, arrendamentos mercantigicado de recebiveis imobiliarios deduzidos dxaa
equivalentes de caixa, titulos e valores mobilgagdnstrumentos de derivativos)/EBITDA (lucro antes
juros, impostos, depreciacdo e amortizacdo, emugés LAJIDA); (ii) EBITDA/resultado financeiro
consolidado (sé@o considerados somente juros se@ntures, empréstimos/financiamentos e operagdes d
derivativos); (iii) patriménio liquido/ativo liqual sendo o item (iii) exclusivo para o BNDES. Excpéra o
BNDES, cuja mensuragéo € anual, é necessaria acg@ioutrimestral na data das demonstragdes finasceir
utilizando os resultados consolidados.

Exceto pelo BNDES, cujos novos indicadores de diliiguida abrangente/EBITDA e ICD ainda estéo por
ser definidos, utilizam umatio de até 4,5x divida liquida abrangente/EBITDA. Seegociacdo com o
BNDES requerer umatio de alavancagem inferior a estaatio pactuado sera estendido a todos os demais
credores com condi¢bes devenantsequivalentes. Em 30 de junho de 2016cosenantsfinanceiros
trimestrais estavam atendidos dentro dos novo$padistabelecidos.
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14 Outros tributos a pagar

Controladora Consolidadc

30/06/2016  31/12/2015 30/06/2016 31/12/2015

ICMS - - 2.891 2.254
INSS - - 7.171 6.701
PIS 83 37 241 23¢€
COFINS 50¢ 22t 1.27: 2.26¢
Parcelamento de débit— Refis - - 24.35¢ 25.25;
CSRF 5 21 3.70¢ 2.43:
IOF - - 5.16¢ 6.567
Outros - - 14.58( 13.68¢

59¢ 28% 59.38¢ 59.39¢
Circulante 59¢€ 28: 33.31: 33.29¢
Nao circulante - - 26.07: 26.09%
15 Imposto de renda e contribuicdo social

a) Reconciliacdo da despesa de imposto de rendaa@nttibaicao social

Controladora

01/04/2016 ¢ 01/01/2016 @ 01/04/2015¢ 01/01/2015 a
30/06/2016 30/06/2016 30/06/2015  30/06/2015

Lucro (prejuizo) antes do imposto

de renda e contribui¢éo social (11.410) (59.011) 12.650 20.927
Imposto de renda e contribui¢éo
social a taxa nominal (34%) 3.879 20.064 (4.301) (7.115)
Ajustes para calculo da taxa efetiva
Equivaléncia patrimonial (3.405) (19.975) 2.629 4.777
Outros (70) (128) (57) (115)
Receita (despesa) com imposto de renda e
contribui¢éo social 404 (39) (1.729) (2.453)
Taxa efetiva 3,54% -0,07% 13,67% 11,72%
18
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Consolidado

01/04/2016 ¢ 01/01/2016 a 01/04/2015¢ 01/01/2015a
30/06/2016 30/06/2016 30/06/2015  30/06/2015

Lucro (prejuizo) antes do imposto

de renda e contribui¢éo social (30.611) (225.315] 82.932 96.965
Imposto de renda e contribui¢do
social a taxa nominal (34%) 10.408 76.607 (28.197) (32.968)
Ajustes para calculo da taxa efetiva
Equivaléncia patrimonial 872 2.081 61 61
Gastos com emissfes de a¢des 21.307 21.307 - -
Prejuizos fiscais e diferencas temporarias namrezmdas (i) (42.716) (111.541; (27.285) (27.285)
Lucro da exploragdo 6.561 17.252 9.096 9.096
Outros 550 1.596 (248) (310)
Receita (despesa) com imposto de renda e
contribui¢éo social (3.018) 7.302 (46.573) (51.406)
Taxa efetiva -9,86% 3,24% 56,16% 53,02%
0] Refere-se principalmente a prejuizos fiscais erglifgas temporarias das Malhas Sul e Oeste, que nas

condi¢cBes atuais ndo possuem previsibilidade decger de lucros tributarios que justifiqguem a
contabilizacdo do referido ativo de imposto de eeaaontribuicdo social diferidos.
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c) Movimentacado dos impostos diferidos (liquidos)

Saldo em 31 de dezembro de 2015
Resultado

Combinagéo de negdécios ALL
QOutros resultados abrangentes
Outros

Saldo em 30 de junho de 2016

16 Fornecedores

Materiais e servicos
Combustiveis e lubrificantes
Outros

Total
Circulante

Nao circulante (i)

Controladora Consolidado
(1.351.570)
(39) 33.821
(27.505)
1.435
6
1.540 (1.343.813)
Controladora Consolidado
30/06/2016 31/12/2015 30/06/2016 31/12/2015
52 11 377.841 276.832
- - 1.122 3.535
- - 95.204 139.822
52 11 474.167 420.189
52 11 473.375 419.158
- - 792 1.031

Versdo: 1

(i) Apresentado no Balanco Patrimonial na rubrica der&s contas a pagar” do passivo nao circulante.

22

PAGINA: 59 de 81



ITR - InformagBes Trimestrais - 30/06/2016 - COSAN LOGISTICA S.A. Versdo : 1

Notas ExXpiRS8Iké Ogistica S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeirasnadiarias
(Em milhares de Reais — R$, exceto se de outraafordicado)

17 Provisdo para demandas judiciais e depositos jiaiais

Provisdo para demandas judiciai

Consolidado
30/06/2016 31/12/2015
Tributaria 65.811 65.142
Civeis, regulatérias e ambientais 146.324 122.604
Trabalhistas 295.494 302.838
507.629 490.584

DepdsitosJudiciais
Controladora Consolidadc

30/06/2016  31/12/2015  30/06/2016  31/12/2015

Tributarie 59C 16¢ 24.26: 23.47:
Civeis, regulatérias e ambientais - - 167.031 161.715
Trabalhista - - 91.46: 81.96.

59C 16¢ 282.75¢ 267.15t

Movimentacao da provisdo das demandas judiciais:

Consolidado
Civeis,
Tributéaria regulatérias e  Trabalhistas Total
ambientais
Em 31 de dezembro de 2015 65.142 122.604 302.838 490.584
Provisionados no periodo 795 12.670 42.102 55.567
Baixas por reversdo / pagamento (1.442) (4.533) (60.233) (66.208)
Atualizacdo monetaria 1.316 15.583 10.787 27.686
Em 30 de junho de 2016 65.811 146.324 295.494 507.629
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a) Tributérias
Processos judiciais considerados provaveis de pgrgartanto provisionados:

Consolidadc
30/06/2016 31/12/2015

ICMS - Crédito de Material 51.706 50.169

Compensag0es de tributos federais com créditos

PIS e COFINS 2.047 2.781

Outros 12.058 12.192
65.811 65.142

Processos judiciais considerados como de perda igebse, portanto, nao
provisionados:

Consolidadc

30/06/2016  31/12/2015

Operag0es financeiras no exterior 948.668 911.942
Ganho de capital ALL S.A. 464.933 446.535
Multa isolada tributo feder& 376.393 258.391
ICMS - Exportagéo 140.743 134.732
MP 470 parcelamento de débitos 116.940 113.814
PIS/COFINS Tréafego Mutuo 95.633 92.680
Intermodal 78.301 76.914
PIS e COFINS 3.080 2.925
IRRF Swap 65.679 63.034
Plano de Opcéo de Compra de Agdes 59.861 57.554
PIS/COFINS Malha Sul - 50.265
Contribui¢cbes Previdenciarias 42.294 40.855
ICMS Armazéns Gerais 56.854 53.713
IOF s/ Mutuo 52.343 49.844
IRPJ/CSLL® 166.987 65.206
ICMS TAD 40.634 102.878
Compensagao com crédito prémio 36.622 -
Outros 204.852 118.362

2.950.817 2.639.644

i) A Companhia foi autuada em razdo da desconsidedggideneficios fiscais do REPORTO
(suspenséo de PIS e COFINS), sob o fundamento el@sjlocomotivas e vagdes adquiridos
nos anos de 2010 a 2012 foram utilizados fora idutek da area portuéria. Por consequéncia,
foram exigidos PIS e COFINS, além da multa isolemlaespondente a 50% do valor dos bens
adquiridos.

i) Adicdo do periodo referente a processo adminigtratecorrente de autos de infracéo lavrados
para a cobranca do Imposto sobre a Renda da Pé&gdd&ca (“IRPJ”) e da Contribuicdo
Social sobre o Lucro Liquido (“CSLL"), relativos a@nos-base de 2011, 2012 e 2013,
cumulados com juros de mora e multas qualificagalada.
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b) Civeis, regulatorias e ambientais
Processos judiciais considerados provaveis de pgrgartanto provisionados:

Consolidadc
30/06/2016 31/12/2015

Civeis, regulatérias e ambientais 146.324 122.604
146.324 122.604

Processos judiciais considerados como de perda igebse, portanto, nao
provisionados:

Consolidadc

30/06/2016  31/12/2015

Civeis 1.027.601 1.252.681
Regulatérias 355.932 339.267
Ambientais 325.637 295.984

1.709.170 1.887.932

c) Trabalhistas
Processos judiciais considerados provaveis de pgrgartanto provisionados:

Consolidadc
30/06/2016 31/12/2015

Reclamacdes trabalhistas 295.494 302.838
295.494 302.838

Processos judiciais considerados como de perda ipekse, portanto, néo
provisionados:

Consolidadc
30/06/2016  31/12/2015

Reclamacdes trabalhistas 579.809 562.204
579.809 562.204
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18 Arrendamento mercantil

Arrendamentos financeiros

A Companhia e suas controladas possuem contrat@sudael, principalmente de vagdes e locomotivas

enquadrados como arrendamento financeiro.

30/06/2016 31/12/2015
Entre um  Mais do
I\/Iu?rr:c;snge ecinco quecinco  Total Total
anos anos
Pagamentos minimos futuros 715.848 1.088.420 389.893 2.194.161 2.196.200
Material rodante 685.058 995.009  280.097 1.960.164 1.953.414
Terminal 23.861 86.408 109.796 220.065 232.148
Outros 6.929 7.003 - 13.932 10.638
Juros na parcela (175.682) (276.032) (91.581) (543.295) (454.499)
Material rodante (158.556) (229.812) (64.796) (453.164) (357.416)
Terminal (15.726) (45.165) (26.785) (87.676) (96.069)
Outros (1.400) (1.055) - (2.455) (1.014)
Valor presente dos pagamentos minimos 540.166 81883 298.312 1.650.866 1.741.701
Passivo circulante 540.166 539.615
Passivo nao circulante 1.110.700 1.202.086

Os contratos de arrendamento tém diversos praze$géecia, sendo o Ultimo vencimento a ocorrer em
junho de 2043. Os valores sdo atualizados anuadmmnt indices de inflagdo (como IGPM e IPCA) ou
podem incorrer em juros calculados com base na BILEDI e alguns os contratos possuem opg¢des de
renovacbes ou de compra que foram consideradosteanrdnacdo da classificacdo como arrendamento

financeiro.

Arrendamentos operacionais

Total dos pagamentos minimos futuros

Menos de um  Entreume  Mais do que cinco
Bens ano cinco anos anos Total
Locomotivas 5.980 1.830 - 7.810
Vagoes 5.504 19.351 11.330 36.185
Total 11.484 21.181 11.330 43.995

Os pagamentos das prestacdes dos arrendament@ntizeoperacionais (aluguéis) sdo reconhecidos como

despesas em base linear correspondente ao praigedeia dos seus respectivos contratos.
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19 Arrendamentos e concessodes

30/06/2016 31/12/2015
Arrendamento Concessoes Total Total
Valores a pagar:

Malha Sul 38.701 27.693 66.394 65.906
Malha Paulista - 25.968 25.968 24.944
38.701 53.661 92.362 90.850

Valores em discussao judicial:
Malha Paulista 1.278.871 - 1.278.871 1.175.697
Malha Oeste 980.371 62.954 1.043.325 957.697
2.259.242 62.954 2.322.196 2.133.394
Total 2.297.943 116.615 2.414.558 2.224.244
Passivo circulante 27.569 20.205
Passivo nao circulante 2.386.989 2.204.039
2.414.558 2.224.244

Valores em discusséao judicial

A Companhia questiona na justica o desequilibrionémico financeiro de certos Contratos de
Arrendamento e Concessao.

Em abril de 2004, ALL Malha Paulista ajuizou umadégCautelar e, posteriormente, A¢cdo Declaratéria
perante a 212 Vara da Justica Federal do Rio dgrdaguestionando o desequilibrio econémico finance
dos Contratos de Concesséo e Arrendamento, emréeciar do elevado desembolso que a empresa possui
com o pagamento de processos judiciais trabalrestiesnais custos envolvidos, que sdo de respoiasalal

da Rede Ferroviaria Federal S.A., nos termos espsaso edital de licitaco.

A ALL Malha Paulista requereu a concessao de limpara suspensdo do pagamento das parcelas dos
contratos de concessao e arrendamento, vencideengas, bem como a compensacdo do saldo credor
decorrente das verbas trabalhistas pagas pela Abi @ valor cobrado pela Unido. Em abril de 2005, a
liminar foi deferida, suspendendo-se a exigibilelads parcelas por 90 dias, determinando-se aaeadi

de pericia. Em julho de 2005, foi prorrogada a snsf@o da exigibilidade por mais 90 dias. Em setemér
2005, a referida liminar foi cassada pelo TribuRegional Federal do Rio de Janeiro. Em janeiroQfi6 2

foi deferido pedido de suspensdo da exigibilidade garcelas, mediante depoésito. O valor relativo as
parcelas de arrendamento vinha sendo depositagiaizoraté outubro de 2007, quando a Companhia ebtev
autorizacao judicial para substituir os depdsitmiigiais por carta fiangca bancéria. Em outubro @&52foi
proferida sentenga que julgou parcialmente prodedaracdo reconhecendo a ocorréncia de desequilibri
econdmico-financeiro dos contratos, permitindo gu€ompanhia realize a compensacdo de parte dos
valores reclamados em contra partida ao débitcsaptado. Ndo obstante, a Companhia entende que todo
valor discutido no processo é passivel de compéonsae razdo da previsdo constante nas clauseld97

do Edital de Licitag&o.

A Administracdo, suportada pela opinido de seusgahlos, avalia as chances de éxito como provéavel
relativo ao valor da sentenga concedida e comoiymdssm relacdo as verbas rescisorias, mas mantém o
registro do débito por se tratar de obrigacao aturdt.

A ALL Malha Oeste também pleiteia o restabelecimeid equilibrio econdmico financeiro, perdido pelo
cancelamento de contratos de transporte existantesomento da desestatizacéo configurando altedado
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cenario regulatério e condigBes estabelecidas italEe Desestatiza¢do — adicionalmente, as presidé
crescimento que definiram o valor do negécio namaterializaram. A acdo tramita na 162 Vara daghust
Federal do Rio de Janeiro. O valor referente asef@s vencidas da Companhia estava tendo o juizo
garantido mediante a aquisicdo de titulos da dipiglalica (Letras Financeiras do Tesouro — LFT). Em
marco de 2008 a Companhia obteve autorizacdo phsditsiir a garantia por fianca bancéaria e em rdaio
2008 a Companhia resgatou os valores. Em dezerel201d foi proferida sentenca que julgou procedante
acao reconhecendo a ocorréncia de desequilibrinbadoo-financeiro dos contratos, restando agora a
definicdo de pericia para se apurar o valor dogiéiélerio e aspectos relacionados. Em dezembro0dé 2

foi deferido pedido de substituicdo das cartadaiel apresentadas pela ALL por seguro garantia.

A Administracéo, suportada pela opinido de seusgahlos, avalia as chances de éxito como provaes, m
mantém o registro do passivo financeiro por seatralie obrigacdo contratual ainda néo retirada da
Companhia, e porque o valor ainda pende de comg@&msa

Os depositos judiciais em 30 de junho de 2016eafes as acdes acima mencionadas totalizam:

30/06/2016
Malha Paulista 117.533
Malha Oeste 18.694
136.227

Os depositos judiciais estao contabilizados no@de“regulatérias” conforme nota 17.

20 Certificado recebiveis imobiliarios- CRI

A Companhia e suas controladas firmaram contratsaldgueis de terminais que foram objetos de
securitizagdo que resultou em cesséo dos diregstesl créditos, cujo saldo é:

30/06/2016 31/12/2015

Terminal Taxa Prazo Data inicial Total Total
Terminal Intermodal de Tatui-SP  12,38% a.a. - hddi®6 CDI 31/03/2018 29/02/2008 44134 55.753
Terminal de Alto Araguaia-MT CDI + 2,6% a.a. 30018 28/11/2008 198.031 229.253

242.165  285.006

Passivo circulante 96.255 88.089
Passivo nédo circulante 145.910 196.917

Os certificados de recebiveis imobiliarios ndouwantes apresentam os seguintes vencimentos:

Consolidado
Total
13 a 24 meses 105.057
25 a 36 meses 40.853
145.910
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21 Patriménio Liquido
a. Capital social

O capital social autorizado pode ser aumentado ténR&100.000, independente de reforma estatutaria,
mediante deliberacdo do Conselho de Administramd® tem a competéncia para fixar 0 nimero de agdes
serem emitidas, o preco de emissdo e as demaigdendie subscricdo e integralizacdo das acdesdent
do capital autorizado.

O capital subscrito e inteiramente integralizado 8 de junho de 2016 é de R$1.520.753 e esta
representado por 365.100.567 a¢6es ordinarias atinas, escriturais e sem valor nominal.

A movimentacao do capital social e das a¢cfes estduistrada a seqguir:

Capital Social Acdes Ordinarias

Saldo em 31 de dezembro de 2015 940.753 405.856.814
Aumento de capital (i) 580.000 1.054.545.455
Subtotal 1.520.753 1.460.402.269
Grupamento de acdes (i) - (4:1)
Saldo em 30 de junho de 2016 1.520.753 365.100.567

0] Conforme ata de Reunido do Conselho de Administraedlizada em 14 de marco de 2016.

(i) Em 10 de junho de 2016, a Companhia efetivou oggngmto da totalidade de suas a¢des na proporcao de

4 para 1. Assim, o capital social da Companhia quass ser representado por 365.100.567 acbes
ordinarias. Ndo ocorreu qualquer alteracdo no valal do capital social ou nos direitos conferigas
essas acbes aos seus titulares. O lucro por agda paser demonstrado na nova propor¢cédo de forma
retrospectiva nessas demonstracdes financeiras.

b. Outros componentes do patrimdnio liquido

Resultado abrangente
Tributos

Base e Liquido
31/12/2015 diferidos aul 30/06/2016
Efeito de conversdo moeda 3.404 1.157 - 1.157 4561
estrangeira em subsidiaria - CT
Hedge accounting - (1.117) - (1.117) (2.117)
Total 3.404 40 - 40 3.444

c. Nao controladores

Em 13 de abril de 2016 foi efetuado um aumentoagetadl no montante de R$2.600.000 na controlada

Rumo, onde a Companhia efetuou um aporte no mentEnR$750.000 e o remanescente no montante de
R$1.850.000 foi aportado pelos acionistas ndo otattores da Rumo. Essa transacdo aumentou a
participacdo dos acionistas controladores de 26,284 28,27% e foi contabilizada como uma transacao
patrimonial, onde a reserva de capital aumentouziadem R$53.929 e a participagdo de acionistas ndo
controladores aumentou/reduziu no mesmo montante.
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22 Lucro (prejuizo) por acéo

O lucro (prejuizo) béasico por acdo é calculadodiido o lucro (prejuizo) liquido pelo nimero médio
ponderado de acdes ordinarias em circulagédo ducaat®. O lucro (prejuizo) diluido por agéo € dalda
mediante o ajuste do resultado e do niumero de goéles impactos de instrumentos potencialmente
dilutivos.

A tabela a seguir apresenta o calculo do lucrgyfz® por acdo (em milhares, exceto valores paoygos
periodos findos em 30 de junho de 2016 e 2015:

Basico e diluido

01/04/2016 a 01/01/2016 a  01/04/2015a 01/01/2015a
30/06/2016 30/06/2016 30/06/2015 30/06/2015

Numerador

Resultado do periodo (11.006) (59.050) 10.921 18.474
Denominador

Média ponderada do nimero de acfes ordinarias em

circulacdo

- considera grupamento de agdes 349.232.203  224.737.253 100.706.245 101.085.224
Lucro (prejuizo) béasico por acéo ordinéaria (R$0,032) (R$0,263) R$0,108 R$0,183
Lucro (prejuizo) diluido por agdo ordinaria (R$0,032) (R$0,263) R$0,108 R$0,183

Instrumentos antidilutivos

Os acionistas ndo controladores da controladaeit@dBrado, tém direito de exercer a Opg¢éo de Leyuid
prevista no acordo de acionistas celebrado em Gfgdsto de 2013. Tal opcao consiste na substitulgdo
totalidade das acdes detidas pelos referidos at&nindo controladores por uma quantidade de aigbes
ALL determinada de acordo com a razéo de trochelsteida, que leva em consideracdo o valor ecomdmic
a ser estabelecido tanto para o negécio Brado gupata o negocio ALL. A critério exclusivo da
Companhia, um pagamento equivalente em caixa tarelqgrssivel.

O plano de pagamento baseado em ac¢fes (veja Notstd3dora do dinheirm(t-of-the-money ou seja, o
preco de exercicio das opcbes outorgadas € muyariet ao preco médio das acbes negociadas na BM&F
Bovespa durante o periodo, assim, tais instrumefit@sceiros tém efeito antidilutivo nos periodos
apresentados.

23 Remuneracao baseada em agles

Foram reconhecidos R$1.643 como despesa no pefiodo em 30 de junho de 2016. N&o houve
cancelamentos e exercicios no periodo.
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27 Instrumentos financeiros

Gerenciamento dos riscos financeiros

Viséo geral

A Companhia apresenta exposi¢do aos seguintes asmindos do uso de instrumentos financeiros:

@ Risco de crédito;

(b) Risco de liquidez; e

(© Risco de mercado

Esta nota apresenta informacdes sobre a expossc@mmpanhia e suas controladas, a cada um dos risco
supramencionados, os objetivos da Companhia, gaditt processos para a mensuragdo e gerenciarsento d

risco.

Os valores contabeis e a separacdo por categariatigtos e passivos financeiros sdo como segue:
30/06/2016  31/12/2015

Ativos
Disponivel para venda
Titulos e valores mobiliarios 1.711.794 508.268

Valor justo por meio do resultado

Caixa e equivalentes de caixa (Fundos exclagivo - 29.625
Instrumentos financeiros derivativos 4.080 99.863
4.080 129.488
Empréstimos e recebiveis

Caixa e equivalentes de caixa 71.863 217.224
Contas a receber de clientes 269.506 165.671
Recebiveis de partes relacionadas 57.986 33.572
Caixa restrito 189.159 200.893
588.514 617.360
Total 2.304.388 1.255.116

Passivos

Passivo pelo custo amortizado
Empréstimos, financiamentos e debéntures 8.169.580 8.053.132

Arrendamento mercantil 1.650.866 1.741.701
Certificado de recebiveis imobiliarios 242.165 285.006
Fornecedores 473.375 419.158
Outros passivos financeiros 162.914 236.698
Pagaveis a partes relacionadas 118.685 103.997
Dividendos a pagar 8.646 8.510
Parcelamento de débitos - REFIS 24.358 25.252
34
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10.850.589 10.873.454

Valor justo por meio do resultado
Empréstimos, financiamentos e debéntures - 532.044
Instrumentos financeiros derivativos 24.243 1.780
24.243 533.824
Total 10.874.832  11.407.278

Durante o periodo, ndo houve reclassificacio astategorias apresentadas acima.

Estrutura do gerenciamento de risco

Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 20Mala®s justos relacionados as transacdes envdaven
instrumentos financeiros derivativos para protegekposicao aos riscos de juros e cambios da Cdrigpan
estavam utilizando dados observaveis, como pregtasias em mercados ativos ou fluxos descontados com
base em curvas de mercado e estdo apresentadpsra se

Nocional Valor justo
30/06/2016  31/12/2015 30/06/2016  31/12/2015
Derivativos de taxa de cAmbio
Contratos NDF Hedgedesignado - Fluxo de caixa 49.421 - (5.471) -
Derivativos de taxa de cAmbio e juros
Contratos d&wap(juros) 177.092 182.892 (14.692) (37.266)
Contratos d&wap(juros e cambio) - 642.506 - 135.349
177.092 825.398 (14.692) 98.083
Total de instrumentos contratados
pela Companhia 226.513 825.398 (20.163) 98.083
Ativos 4.080 99.863
Passivos (24.243) (1.780)
(a) Risco de credito
30/06/2016  31/12/2015
Caixa e equivalentes de caixa (ii) 71.863 246.849
Titulos e valores mobiliarios (ii) 1.711.794 508.268
Caixa restrito (ii) 189.159 200.893
Contas a receber de clientes (i) 269.506 165.671
Instrumentos financeiros derivativos (ii) 4.080 99.863
2.246.402 1.221.544
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(i) O risco de crédito do cliente € administrado denfocentralizada por cada segmento de negécio,destarjeito aos
procedimentos, controles e politica estabelecidda Gompanhia em relacdo a esse risco. Os liméesrédito sao
estabelecidos para todos os clientes com baseigmos internos de classificacdo. A qualidade dlito do cliente é
avaliada com base em um procedimento interno dssifiacdo de crédito extensivo. Os recebiveisligaites em
aberto sédo acompanhados com frequéncia.

A necessidade de uma provisao para perda por re@acgalor recuperavel é analisada a cada datatadpoem base
individual para os principais clientes. Além dissop grande nimero de contas a receber com saldosreseesta
agrupado em grupos homogéneos e, nesses casodaagmeiperavel é avaliada coletivamente. O cééddaseado em
dados histéricos efetivos.

A exposi¢cdo maxima ao risco de crédito na data-basealor registrado de cada classe de ativoad#ieos.

(i) O risco de crédito de saldos com bancos e indbiégifinanceiras € administrado pela Tesouraria @ap@nhia de
acordo com a politica estabelecida. Os recurscadextes sao investidos apenas em contrapartesadpsog dentro do
limite estabelecido a cada uma. O limite de crédde contrapartes é revisado anualmente e podatusdizado ao
longo do ano. Esses limites sdo estabelecidos ddiminimizar a concentracdo de riscos e, assitiganio prejuizo
financeiro no caso de potencial faléncia de umaraparte. A exposicdo maxima da Companhia ao dscerédito em
relacdo aos componentes do balanco patrimonial @mde3junho de 2016 e 31 de dezembro de 2015 éar val
registrado, como demonstrado na nota 13, com eaatggigarantias financeiras e instrumentos finaoeeierivativos.

A exposigdo méaxima em relagdo a garantias finameedr instrumentos financeiros derivativos sdo eptados no
guadro de liquidez abaixo.

O risco de crédito sobre caixa e equivalente deacditulos e valores mobiliarios, caixa restrito e
instrumentos financeiros é determinado por instntogederating amplamente aceitos pelo mercado e estdo
dispostos como segue:

30/06/2016
AAA 249.712
AA+ 1.645.743
AA 81.441
Em 30 de junho de 2016 1.976.896

(b) Risco de liguidez

Risco de liquidez é o risco em que a Companhiase sontroladas encontrem dificuldades em cumpnr co
as obrigacfes associadas com seus passivos firngeae sao liguidados com pagamentos a vista imu co
outro ativo financeiro. A abordagem da Companhsu&s controladas na administragdo de liquidez é de
garantir, 0 maximo possivel, que sempre haja uml die liquidez suficiente para cumprir com as cyes
vincendas, sob condi¢cdes normais e de estresse;aaesar perdas inaceitaveis ou com risco de pogudi
reputacdo da Companhia e suas controladas.

Os passivos financeiros ndo derivativos da Compadlassificados por data de vencimento (com base no
fluxos de caixa ndo descontados contratados) s8egosntes:
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(c)

Versao :

30/06/2016 31/12/2015
Dela?2 De2ab Acima de 5

Até 1 ano anos anos anos Total Total
Ee”g%rﬁtﬂ:rensos' financiamentos e (1.879.853) (2.196.198)  (5.326.282) (2.766.149)  (12.168.482) (10.836.875)
Fornecedores (473.375) - - - (473.375) (419.158)
Outros passivos financeiros (i) (162.914) - - - (162.914) (236.698)
Parcelamento de débitos - REFIS (6.726)  (6.428) (10.128) (3.046) (26.328) (30.026)
Arrendamento mercantil (690.784)  (447.059) (665.174) (365.882) (2.168.899) (2.132.455)
Certificado recebiveis imobiliarios (138.824) (128.862) (45.376) - (313.062) (382.559)
Dividendos a pagar (8.646) - - - (8.646) (8.510)
Instrumentos financeiros derivativos (12.572) (4.012) (7.659) - (24.243) (2.780)

(3.373.694)  (2.782.559)  (6.054.619) (3.135.077)  (15.345.949) (14.048.061)

0] Em 30 de junho de 2016 o saldo consolidado antégipar nossos fornecedores junto a instituicdeanfipiras era

de R$162.914 (R$236.698 em 31 de dezembro de 20b8lasTessas operacbes tiveram o Banco Ital como
contraparte, a uma taxa média de 15,96% a.a. @ pnézlio dessas operacgfes, que sao registradasrgprasente

pela taxa anteriormente mencionada, é de 3 meses.

Risco de mercado

Risco de mercado é o risco que alteragBes nospoecmercado — tais como as taxas de cambio edaxas
juros — irdo afetar os ganhos da Companhia ouar @& suas participacdes em instrumentos finaree®o

objetivo do gerenciamento de risco de mercado énger e controlar as exposi¢des a riscos de maescad
dentro de parametros aceitaveis, e a0 mesmo tepapfeoar o retorno.

Risco cambial

Em 30 de junho de 2016 e 31 de dezembro de 20THngpanhia e suas controladas apresentavam a
seguinte exposicdo liquida a variacdo cambial emosae passivos denominados em Ddlares americanos

(US$) ou Euro (£):

30/06/2016  31/12/2015
Caixa e equivalentes de caixa 1.122 3.784
Contas a receber de clientes 19.651 2.115
Adiantamento a fornecedores 67.576 85.155
Fornecedores (68.924) (15.894)
Adiantamento de clientes - (2.701)
Empréstimos, financiamentos e debéntures - (658.713)
Instrumentos financeiros derivativos (notional)  49.421 642.506
Exposigdo cambial, liquida 68.846 57.252
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Analise de sensibilidade sobre as mudangas nas @eaambio:

O cenario provavel foi definido com base nas tal@amercado Délar EUA | Euro em 30 de junho de 2016.
Cenérios estressados (efeitos positivos e negatartes dos impostos) foram definidos com base em
impactos adversos de 25% e de 50% nas taxas déoccBdlar EUA| Euro usados no cendrio provavel.

Com base nos instrumentos financeiros denominatiodéares norte-americanos ou Euro, levantados em
30 de junho de 2016, a Companhia realizou umasendk sensibilidade com aumento e diminuigcdo das
taxas de cambio (R$/USS) | (R$/€) de 25% e 50%emério provavel considera projecdes da Companhia
para as taxas de cambio no vencimento das operpafeempresas com moeda funcional real (posigvos
negativos, antes dos impostos), como segue:

Analise de sensibilidade das taxas de cambio (R$/$)3 (R$/€)

30/06/2016 Cenarios

Provavel  25% 50%  -25%  -50%
Délar 32098 35376 44220 53064 26532 1,7688
Euro 35414 39706 49633 59559 29780  1,9853

Considerando o cenério acima, 0s ganhos e perdamsfetados da seguinte forma:

Cenarios
Instrumento Fator de risco  Provavel 25% 50% -25% -50%
Caixa e equivalentes de caixa Baixa do USD 115 424 733 (195) (504)
Contas a receber de clientes Baixa do USD 2.007 7.421 12.836 (3.408) (8.822)
Adiantamento a fornecedores BaixaEfJ%USD | 7.063 25.723 44.382 (11.597) (30.257)
Fornecedores Alta do USD (7.039) (26.030) (45.020)  11.952 30.943
Instr_umentos financeiros derivativos Baixa do USD 5.047 18.664 32.281 (8.570) (22.187)
(notional)
Impactos no resultado do periodo 7.193 26.202 45.212 (11.818) (30.827)

Il. Risco de taxa de juros
A Companhia e suas controladas monitoram as flGagdas taxas de juros variaveis atreladas a afguma
dividas, principalmente aquelas vinculadas ao risEDI/TILP, e utiliza-se de instrumentos derixcsi
com o objetivo de minimizar estes riscos.

Andlise de sensibilidade sobre as mudancas nas @&guros:

A anadlise de sensibilidade sobre as taxas de gosempréstimos e financiamentos e na remuneragédo p
CDI das aplica¢des financeiras com aumento e redie@5% e 50% esta apresentada a seguir:
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30/06/2016
Exposicéo taxa de juro¥ Provavel 25% 50% -25% -50%
Aplicacdes financeiras, Titulos e valores 212 741 53185 106.371 (53.185)  (106.371)

mobiliarios e Caixa restrito

Empréstimos, financiamentos

e bentures (764.417)  (191.104)  (382.209)  191.104 382.209

Instrumentos financeiros derivativos (14.692) (3.673) (7.346) 3.673 7.346
Certificado recebiveis imobiliarios (31.869) (7.967) (15.935) 7.967 15.935
Arrendamento mercantil (121.446) (30.361) (50.976) 30.361 50.976
Impactos no resultado do periodo (179.920) (350.095) 179.920 350.095

Os indices de CDI e TJLP considerados: 13,36% e.d,5% a.a., respectivamente, foram obtidos atrales
informag0@es disponibilizadas pelo mercado.

Valor justo dos instrumentos financeiros

O valor justo dos ativos e passivos financeirosasgmta o valor pelo qual o instrumento poderidareeado
em uma transacao corrente entre partes dispostegogiar, € ndo em uma venda ou liquidagéo forgaga.
seguintes métodos e premissas foram utilizadosgstiraar o valor justo:

» Os valores de caixa e equivalentes de caixa, centaseber de clientes, contas a pagar a fornezedor
outras obrigacfes de curto prazo se aproximam uleespectivo valor contabil em grande parte dewido
vencimento no curto prazo desses instrumentos.

* O valor justo de acdes é baseado nas cotacOegge ma data das demonstragdes financeiras. Ojuator
de instrumentos ndo negociaveis, de empréstimositias e outras dividas financeiras, de obrigagdbs
arrendamento mercantil financeiro, assim como deosipassivos financeiros ndo circulantes, é edima
por meio dos fluxos de caixa futuro descontadazatido taxas atualmente disponiveis para dividas ou
prazos semelhantes e remanescentes.

» O valor justo dos demais empréstimos e financiaoserts respectivos valores de mercado se aproximam
substancialmente dos valores registrados devidataale que esses instrumentos financeiros esjéibosu
a taxas de juros variaveis, veja detalhes na ribta 1

A Companhia e suas controladas contratam instrwsefinanceiros derivativos junto a diversas
contrapartes, sobretudo instituicdes financeiran ctassificagfes de crédito de grau de investimeDs
derivativos avaliados utilizando técnicas de agaliacom dados observaveis no mercado referem-se,
principalmente, a swaps de taxas de juros e costcambiais a termo.

O valor justo dos instrumentos financeiros denxai é determinado utilizando técnicas de avaliazdo
dados de mercado observaveis. As técnicas de gd@léplicadas com maior frequéncia incluem modixtos
precificacdo de contratos a termo e swaps, conulogl@ valor presente. Os modelos consideram disers
dados, inclusive a qualidade de crédito das comtreg as taxas de cambio a vista e a termo, cdass
taxas de juros.

Ativos financeiros de R$1.726.963 e passivos firans de R$24.243 estdo mensurados a valor justo de
acordo com o Nivel 2, sem nenhuma mensuracado eb3ilDemais instrumentos financeiros da Companhia
estdo mensurados ao custo amortizado que se aprdgisrnvalores justos na data do balanco.

39

PAGINA: 76 de 81



ITR - InformagBes Trimestrais - 30/06/2016 - COSAN LOGISTICA S.A.

Noths@S@nch@gistica S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeirasmadiarias

(Em milhares de Reais — R$, exceto se de outraafordicado)

Hedge accounting de fluxo de caixa

Versdo: 1

A Companhia designa formalmente suas operacfeisasugdedge accountingds quais tem o objetivo de
protecdo de fluxos de caixa das aquisi¢cdes de @pedodlares, relacionados principalmente a aquisiga
vagdes e locomotivas, documentados: (i) a relagdwdge (ii) 0 objetivo e estratégia de gerenciamento de
risco da Companhia em adotarhedge (iii) a identificacdo do instrumento financein®) o objeto ou
transacdo coberta, (v) a natureza do risco a dmeriy (vi) a descricdo da relagdo de coberturg, v
demonstragéo da correlagdo entreedgee o objeto de cobertura, e (vii) a demonstragimspectiva e

prospectiva da efetividade tdedge

Em 30 de junho de 2016, os impactos contabilizadogatrimonio liquido da Companhia e a estimatea d

realizacao no resultado estdo demonstrados a seguir

Derivativo Mercado Risco 30/06/2016
Contratos NDF Hedgedesignado - Fluxo de caixa Divida  Taxa de cambio (5.387)
(5.387)

(-) Tributos diferidos 1.435
Efeito no patrimdnio liquido (3.952)

Abaixo demonstramos a movimentacao dos saldos énwsaesultados abrangentes durante o periodo findo

em 30 de junho de 2016:

Saldo no inicio do exercicio

Ganhos (perdas) ocorridas no periodo:
Perda de variagdo cambial de contratos de divdldaignados conmteedge accounting
Total das movimentag6es ocorridas no periodo

Efeito de tributos diferidos no ajuste de avg@@patrimonial

Saldo no final do periodo

Gestéo de capital

30/06/2016

(5.387)

(5.387)

1.435

(3.952)
(3.952)

A politica da administracdo € manter uma sélida lules capital para manter a confianca dos investglor
credores e mercado e manter o desenvolvimentoofatoimegdcio. A Administracdo monitora os retornos
sobre capital adequado a cada um de seus negonies,a Companhia define como sendo o resultado de

atividades operacionais dividido pelo patriménguido total.
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28 Informacao por segmento

A Administracdo avalia o desempenho de seus segm@pmeracionais com base na medida de EBITDA
(lucro antes do imposto de renda e contribuicdoiakodespesa financeira liquida, depreciagdo e
amortizacao).

Segmentos operacionais

® OperacBes Norte: composto pelas operactes feriamjidransbordo e elevagdes portuarias nas
areas de concessao da Companhia, da ALL Malha NaléeALL Malha Paulista.
(i) Operacgbes Sul: composto pelas operacbes ferraviérimansbordo na area de concesséo da
ALL Malha Sul e da ALL Malha Oeste.
(i) Operacdes de Contéineres: composto pela empresarugm que tem foco em logistica de

contéineres seja por transporte ferroviario ou v@®m e os resultados de operacdes de
contéineres nas malhas.

As informag8es por segmento foram preparadas del@oom as mesmas praticas contabeis utilizadas na
preparacdo das informac6es consolidadas.

Como a aquisicdo da ALL se deu efhde abril de 2015, as informacfes do resultado @@movos
segmentos sao apresentadas apenas a partir déstaudie vez que para todos os periodos
anteriores, a Companhia apresentava um unico segmeportavel, coincidente com os resultados
consolidados, conforme demonstrado abaixo.

Periodo findo em 30 de junho de 2016 e 2015:

01/04/2016 a 30/06/2016

Operacdes Operacgdes Operaces
Resultado por Unidade de Negécio perag perac de Outros Consolidado
Norte Sul -
Contéineres
Receita liquida 998.048 302.500 75.700 - 1.376.248
Custo dos servicos prestados (525.428)(294.800) (87.300) - (907.528)
Lucro bruto 472.620 7.700 (11.600) - 468.720
Margem bruta (%) 47,4% 2,5% -15,3% 34,1%
Despesas comerciais, gerais e
administrativas (59.677)  (15.400) (9.300) (2.031) (85.408)
Outras receitas operacionais e
equivaléncia patrimonial (5.121) (5.000) 3.200 (581) (7.502)
Depreciacdo e amortizacdo 143.747 59.400 12.500 215.647
EBITDA 551.569 46.700 (5.200) (1.612) 591.457
Margem EBITDA (%) 55,3% 15,4% -6,9% 43,0%
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01/01/2016 a 30/06/2016

Operacgdes Operacgdes Operacoes
Resultado por Unidade de Negdcio de Outros Consolidado
Norte Sul A~
Contéineres
Receita liquida 1.893.980 527.328 140.831 - 2.532.1
Custo dos servicos prestados (1.035.574)(575.470) (167.567) - (1.778.611)
Lucro bruto 858.406 (48.142)  (26.736) - 783.528
Margem bruta (%) 45,3% -9,1% -19,0% 30,6%
Despesas comerciais, gerais e
administrativas (114.341) (30.625) (25.264) (3.224) (173.454)
Outras receitas operacionais e
equivaléncia patrimonial 1.010 (6.635) 4.536 (581) (1.670)
Depreciacdo e amortizacdo 278.170 119.439 27.823 425.432
EBITDA 1.023.245 34.037 (19.641)  (3.805) 1.033.836
Margem EBITDA (%) 54,0% 6,5% -13,9% 40,4%
01/04/2015 a 30/06/2015
. . Operacbes Operacdes Operagoes .
Resultado por Unidade de Negécio de Outros Consolidado
Norte Sul -
Contéineres
Receita liquida 817.350 320.151 82.784 - 1.220.285
Custo dos servigos prestados (425.194)(245.524) (95.279) - (765.997)
Lucro bruto 392.156 74.627 (12.495) - 454.288
Margem bruta (%) 48,0% 23,3% -15,1% 37,2%
Despesas comerciais, gerais e
administrativas (53.280) (16.503) (14.427) (573) (84.783)
Outras despesas operacionais e 37.479 2.150 383 40.012
equivaléncia patrimonial
Depreciacdo e amortizacao 115.257 47.037 14.592 - 76.886
EBITDA 491.612 107.311 (11.947) (573) 586.403
60,1% 33,5% -14,4% 48,1%

Margem EBITDA (%)
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29 Eventos subsequentes

Exercicio de liquidez Gavea:

Em 21 de junho de 2016, foi aprovado o aumentoagétat da Companhia, em mais R$3.948 dentro do
capital autorizado, passando o capital social d&.329.753 para R$1.524.701, mediante a emissdo para
subscricdo particular de 1.390.026 novas acOeqaids, todas nominativas, escriturais e sem valor
nominal.

O Aumento de Capital visa atender ao exercicio,GlérFundo de Investimento em Participacdes (“GIF”)
fundo gerido por Gavea Investimentos, do direitcsdlestituir a totalidade das acdes detidas pelor@alF
Rumo (BM&FBovespa: RUMO3), sociedade investida dan@anhia, por acdes de emissédo da Cosan S.A.
Indastria e Comércio (BM&FBovespa: CSAN3) (“Cosaa"la Companhia (“Direito de Substituicao”), nos
termos do Acordo de Acionistas da Rumo firmado éndé& junho de 2011 e aditado em 05 de setembro de
2014, entre a Companhia, TPG VI Fundo de Investicmem Participacfes, GIF, Cosan e CZZ.

Em consequéncia da cisdo parcial da Cosan, defdena 01 de outubro de 2014, com versao da parcela
cindida para a Companhia, a Companhia passou susessora da Cosan para fins da obrigacéo indicada
acima e o GIF passou a ter direito de receber al®emissao da Cosan e da Companhia.

A fim de viabilizar a entrega das acdes da Compamlaira o GIF frente ao exercicio do Direito de
Substituicdo, GIF alienard 1.351.115 ac¢6es podefielas na Rumo a Companhia pelo valor de R$3.948 e

conferird referido crédito em integralizacdo do antn de capital da Companhia ora aprovado, cujo
montante corresponde ao preco estabelecido pdienagio das ac6es da Rumo, ou seja, R$3.948.
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Pareceres e Declaracdes / Relatdrio da Revisdo Especial - Sem Ressalva

Relatorio sobre a revisdo de informacgdes trimestrais - ITR
Aos

Administradores, Conselheiros e Acionistas da

Cosan Logistica S.A.

Sé&o Paulo - SP

Introdugéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da Cosan Logistica S.A. (“Companhia”), contidas no
Formulério de Informacgdes Trimestrais — ITR referente ao trimestre findo em 30 de junho de 2016, que compreendem o balango
patrimonial em 30 de junho de 2016 e as respectivas demonstragdes do resultado e do resultado abrangente para os periodos de trés
e seis meses findos naquela data e das mutagGes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de seis meses findo
naguela data, incluindo as notas explicativas.

A administragdo da Companhia é responsavel pela elaboracéo dessas informag8es contabeis intermediarias de acordo com o CPC 21
(R1) e a IAS 34 — Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board — IASB, assim como pela
apresentacéo dessas informag8es de forma condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios, aplicaveis a
elaboragédo das Informag8es Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusdo sobre essas informacdes
contébeis intermediérias com base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdo de informages intermediarias (NBC TR
2410 - Reviséo de Informacgdes Intermediérias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informacdes intermediarias consiste
na realizagdo de indagacgdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicacdo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao € significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informagdes intermediarias
Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias individuais e consolidadas incluidas nas informag8es trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os

aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21(R1) e a IAS 34, emitida pelo IASB aplicaveis a elaboragdo de Informacgdes Trimestrais -
ITR e apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios.

QOutros assuntos
Demonstra¢6es do valor adicionado

Revisamos, também, as Demonstrac¢des do valor adicionado (DVA), individuais e consolidadas, referentes ao periodo de seis meses
findo em 30 de junho de 2016, preparadas sob a responsabilidade da administracdo da Companhia, cuja apresentacéo nas
informacdes intermediérias é requerida de acordo com as normas expedidas pela CVM - Comissao de Valores Mobiliarios aplicaveis a
elaboragédo de Informagdes Trimestrais - ITR e considerada informagéo suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentacao da
DVA. Essas demonstra¢des foram submetidas aos mesmos procedimentos de reviséo descritos anteriormente e, com base em nossa
revisao, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que nao foram elaboradas, em todos os seus aspectos
relevantes, de forma consistente com as informacgdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Curitiba, 10 de agosto de 2016.
KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/0-6 F-PR
Jodo Alberto Dias Panceri

Contador CRC PR-048555/0-2
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