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Relatorio sobre a revisdo de informacdes trimestraisITR

Aos

AdministradoresConselheiros Acionistasda
Cosan Logistica S.A.

Sao Paule SP

Introducéo

Revisamos as informacdes contabeis intermediarias, individuais e consolida@asadalogistica S.A.

( A Co mp adortidaa o Formulario de Informacdes TrimestrdiER referente ao trimestre findo 30

de junho de 26, que compreendem o balango patrimonial #nde junho de 26 e as respectivas
demonstracg6es do resultagido resultado abrangerara os periaas de trés e seis meses findos naquela data
e das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o perisdsmeses findo naquela data,
incluindo as notas explicativas.

A administracdala Companhi& responsavel pela elaboragissanformacdes contabeis intermediarias de
acordo com o CPC 21(R1)adAS 341 Interim Financial Reportingemitida peldnternational Accounting
Standards Board IASB, assim como pela apresentacdo dessas informacdes de forma condizente com as
normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboracéo das Informacgdes Trimestrais
- ITR. Nossa responsabilidade € a de expressar uma conclus@® esdas informacdes contabeis
intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da revisdo

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdo de informagoes
intermediarias (NBC TR 2410Revisao de Informac6es Interdi@rias Executada pelo Auditor da Entidade

e ISRE 2410 Review of Interim Financial Information Performed by the Independent Auditor of the, Entity
respectivamente). Uma revisdo de informacdes intermediarias consiste na realizacdo de indagagoes,
principaimente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicacdo de procedimentc
analiticos e de outros procedimentos de revisao. O alcance de uma revisao € significativamente menor do que
o de uma auditoria conduzida de acordo comoasas de auditoria €, consequentemente, ndo nos permitiu
obter seguranca de que tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser
identificados em uma auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opinidao de auditoria.

Concluséao sobre a informacg@es intermediarias

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que a:
informag6es contdbeis intermediériadividuais econsolidadas incluidas nas informacdes trimestrais acima
referidas ndo foram @boradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com o CPC 213 )34,

emitida pelo IASBaplicaveis a elaboracdo de Informacdes TrimestrdiBR e apresentadas de forma
condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Outros assuntos



Demonstragdes do valor adicionado
Revisamos, também, as Demonstrac¢des do valor adicionado (DVA), individuais e consolidadas, referentes ao

periodo deseismeses findo er80 dejunhode 2.6, preparadas sob a responsabilidadadtainistracdo da
Companhia, cuja apresentagdo nas informagdes intermediarias € requerida de acordo com as normas expedida
pela CVM- Comissdo de Valores Mobiliarios aplicaveis a elaboracdo de Informacdes TrimeBtRis
considerada informacdo suplertaan pelas IFRS, que nédo requerem a apresentacdo da DVA. Essas
demonstragdes foram submetidas mesmos procedimentos de revisao descritos anteriormente e, com base
em nossa revisao, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar igue elabdoadas,

em todos 0s seus aspectos relevantes, de forma consistente com as informagdes contabeis intermediaria:
individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Curitiba, 10 deagostade 2A.6.

KPMG Auditores Independentes
CRCSP014428/G6 PR

Joao Alberto Dias Panceri
Contador CRPR-048555/G2



CosanLogisticaS.A.

Balancogpatrimoniais
(Emmilharesde Reais- R$)

Ativos
Caixa e equivalentes de caixa
Titulos e valores mobiliarios
Contas a receber de clientes
Instrumentos financeiros derivativos
Estoques
Recebiveis de partes relacionadas
Imposto de renda e contribuic&o social a recupe
Outros tributos a recuperar
Despesas antecipadas
Outros ativos

Ativo circulante

Contas a receber de clientes
Caixa restrito
Imposto de renda e contribui¢éo social diferidos
Imposto de renda e contribui¢céo social a recupe
Outros tributos a recuperar
Depdsitos iudiciais
Instrumentos financeiros derivativos
Outros ativos
Investimentos em controladas e coligadas
Imobilizado
Intanaiveis
Ativo ndo circulante

Total do ativo

Controladora Consolidado
Nota 30/06/2016 31/12/2015 30/06/2016 31/12/2015
4 798 173.860 71.863 246.849
5 - - 1.711.794 508.268
6 - - 247.118 144.535
27 - - 2.357 -
7 - - 212.832 225.784
9 - - 57.986 33.572
3.420 7.333 113.412 40.034
8 - - 105.713 175.502
- - 34.063 26.246
- 69 93.811 88.813
4218 181.262 2.650.949 1.489.603
6 - - 22.388 21.136
5 - - 189.159 200.893
15 1.540 1.579 1.336.481 1.362.804
- - 200.667 274.597
8 - - 682.567 590.971
17 590 169 282.754 267.156
27 - - 1.723 99.863
- - 111.228 127.891
10 1.668.610 941.121 46.745 44.241
11 - - 10.051.873 9.404.087
12 - - 7.862.142 7.862.420
1.670.740 942.869 _20.787.727 _20.256.059

As notas explicativas sdo parte inteagrante destas demonstracées financeiras intermediarias.



CosanLogisticaS.A.

Balancogpatrimoniais
(Emmilharesde Reais- R$)

Passivos
Empréstimos, financiamentesdebéntures
Arrendamento mercantil
Certificado recebiveis imobiliariosCRI
Instrumentos financeiros derivativos
Fornecedores
Ordenados e salarios a paaar
Imposto de renda e contribuicdo social corren
Outros tributos a paaar
Dividendos a paaar
Arrendamentos e concessdes
Paaaveis a partes relacionadas
Receitas diferidas
Outros passivos financeiros
Outras contas a paaar

Passivo circulante

Empréstimos, financiamentos e debéntures
Arrendamento mercantil

Certificado recebiveis imobiliaricsCRI
Instrumentos financeiros derivativos

Outros tributos a paaar

Provisédo para demandas iudiciais
Arrendamentos e concessoes

Imposto de renda e contribuicao social diferid
Receitas diferidas

Outras contas a paagar

Passivo néo circulante
Total do passivo

Patrimoénio liguido
Capital social
Acdes em tesouraria
Reserva de capital
Ajuste de avaliacao patrimonial
Prejuizos acumulados

Patriménio liguido atribuivel aos:
Acionistas controladores
Acionistas ndo controladores

Total do patrimonio liauido

Total do passivo e patriménio liauido

As notas explicativas sdo parte intearante dektasnstracoes financeiras intermediarias.

Controladora Consolidado

Nota 30/06/2016 31/12/2015 30/06/2016 31/12/2015
13 - - 1.025.009 1.444.063
18 - - 540.166 539.615
20 - - 96.255 88.089
27 - - 12.571 521
16 52 11 473.375 419.158
- - 135.322 149.871
- 5.774 6.495 11.900
14 596 283 33.313 33.299
241 241 8.646 8.510
19 - - 27.569 20.205
9 - 165 118.685 103.997
- - 14.167 107.252
27.b - - 162.914 236.698
3.231 4,381 258.904 328.451
4.120 10.855 2.913.391 3.491.629
13 - - 7.144.571 7.141.113
18 - - 1.110.700 1.202.086
20 - - 145.910 196.917
27 - - 11.672 1.259
14 - - 26.072 26.097
17 - - 507.629 490.584
19 - - 2.386.989 2.204.039
15 - - 2.680.294 2.714.374
- - 67.498 95.730
- - 274.713 165.478
- - 14.356.048 14.237.677
4.120 10.855 _17.269.439 _17.729.306

21
1.520.753 940.753 1.520.753 940.753
(12.185) (12.185) (12.185) (12.185)
221.299 184.727 221.299 184.727
3.444 3.404 3.444 3.404
(62.473) (3.423) (62.473) (3.423)
1.670.838 1.113.276 1.670.838 1.113.276
- - 4.,498.399 2.903.080
1.670.838 1.113.276 6.169.237 4.016.356
1.674.958 1.124.131 _23.438.676 _21.745.662



CosanLogisticaS.A.

Demonstracfedosresultadogparao periodofindo em
(EmmilharesdeReaisi R$,excetaresultadopor acéo)

Controladora

Nota 01/04/2016 a 01/01/2016 a  01/04/2015a 01/01/2015a
30/06/2016 30/06/2016 30/06/2015 30/06/2015
Despesas comerciais, gerais e administrativas (1.031) (3.224) (573) (947)
Oultras receitas (despesas) operacionais, liquidas 26 (581) (581) - -
Despesas operacionais (1.612) (3.805) (573) (947)
Lucro antes do resultado da equivaléncia
patrimonial, do resultado financeiro liquido e do
imposto de renda e contribui¢&o social (1.612) (3.805) (573) (947)
Resultado de equivaléncia patrimonial
Equivaléncia patrimonial 10 (10.014) (58.749) 7.734 14.051
(10.014) (58.749) 7.734 14.051
Lucro (prejuizo) antes do resultado financeiro liquido
e do imposto de renda e contribui¢éo social (11.626) (62.554) 7.161 13.104
Despesas financeiras (3.394) (3.556) - -
Receitas financeiras 3.577 7.066 5.489 7.823
Variagdo cambial, liquida 33 33 - -
Resultado financeiro liquido 25 216 3.543 5.489 7.823
Lucro (prejuizo) antes do imposto de
renda e contribuig&o social (11.410) (59.011) 12.650 20.927
Imposto de renda e contribuigéo social 15
Corrente 760 - (1.755) (2.479)
Diferido (356) (39) 26 26
404 (39) (1.729) (2.453)
Lucro liquido (prejuizo) do periodo (11.006) (59.050) 10.921 18.474
Lucro liquido (prejuizo) atribuido aos:
Acionistas controladores (11.006) (59.050) 10.921 18.474

As notas explicativas sao parte integrante destas demonstragoes financeiras intermediarias.



CosanLogisticaS.A.

Demonstracfedosresultadogparao periodofindo em
(EmmilharesdeReaisi R$,excetaresultadopor acéo)

Consolidado
Nota 01/04/2016 a 01/01/2016 a 01/04/2015a 01/01/2015a
30/06/2016 30/06/2016 30/06/2015 30/06/2015
Receita operacional liquida 24 1.376.248 2.562.139 1.220.285 1.425.896
Custos dos servigos prestados (907.528) (1.778.611 (765.997, (912.347,
Lucro bruto 468.720 783.528 454.288 513.549
Despesas comerciais, gerais e administrativas (85.408) (173.451) (84.783) (109.153;
Oultras receitas (despesas) operacionais, liquidas 26 (10.067) (7.796) 39.831 39.371
Despesas operacionais (95.475) (181.247, (44.952) (69.782)
Lucro antes do resultado da equivaléncia
patrimonial, do resultado financeiro liquido e do
imposto de renda e contribui¢&o social 373.245 602.281 409.336 443.767
Resultado de equivaléncia patrimonial
Equivaléncia patrimonial 10 2.565 6.122 181 181
2.565 6.122 181 181
Lucro antes do resultado financeiro liquido
e do imposto de renda e contribui¢do social 375.810 608.403 409.517 443.948
Despesas financeiras (477.461) (947.113] (358.553; (368.876,
Receitas financeiras 74.125 135.651 47.898 53.551
Variagdo cambial, liquida 35.538 82.058 (58) (56.275)
Derivativos (38.623) (104.314 (15.872) 24.617
Resultado financeiro liquido 25 (406.421) (833.718] (326.585; (346.983;
Lucro (prejuizo) antes do imposto de
renda e contribui¢cdo social (30.611) (225.315) 82.932 96.965
Imposto de renda e contribuig¢éo social 15
Corrente (15.428) (26.519) (11.932) (13.203)
Diferido 12.410 33.821 (34.641) (38.203)
(3.018) 7.302 (46.573) (51.406)
Lucro liquido (prejuizo) do periodo (33.629) (218.013} 36.359 45.559
Lucro liquido (prejuizo) atribuido aos:
Acionistas controladores (11.006) (59.050) 10.921 18.474
Acionistas ndo controladores (22.623) (158.963 25.438 27.085
Lucro liquido (prejuizo) basico e diluido por acéo: 22
Basico (R$0,032 (R$0,263 R$0,108 R$0,182
Diluido (R$0,032 (R$0,263 R$0,108 R$0,188

As notas explicativas sao parte integrante destas demonstracdes financeiras intermediarias.



CosanLogisticaS.A.

Demonstracfedosresultadosbrangenteparao periodofindo em

(Emmilharesde Reais- R$)

Lucro liquido (prejuizo) do periodo

Outros resultados abrangentes- itens que serdo
reclassificados subsequentemente para o resulta
Variagdo cambial sobre investimento no exterior
Resultado com instrumentos destlyé(NDF)
Outros resultados abrangentes, liquidos de imposto
de renda e contribuicdo social

Resultado abrangente total

Lucro liquido (prejuizo) do periodo

Outros resultados abrangentes- itens que serao
reclassificados subsequentemente para o
resultado
Variacdo cambial sobre investimento no exterio
Resultado com instrumentos destiye(NDF)
Tributos diferidos
Outros resultados abrangentes, liquidos de impost
de renda e contribuicdo social

Resultado abrangente total
Resultado abrangente atribuivel aos:

Acionistas controladores
Acionistas ndo controladores

Controladora
01/04/2016 a 01/01/2016 a 01/04/2015 a 01/01/2015 a
30/06/2016 30/06/2016 30/06/2015 30/06/2015
(11.006) (59.050) 10.921 18.474
290 1.157 1.170 1.170
(1.117) (1.117) - -
(827) 40 1.170 1.170
(11.833) (59.010) 12.091 19.644
Consolidado
01/04/2016 a 01/01/2016 a 01/04/2015 a 01/01/2015 a
30/06/2016 30/06/2016 30/06/2015 30/06/2015
(33.629) (218.013) 36.359 45.559
2.570 5.871 4.469 4.469
(5.387) (5.387) - -
1.435 1.435 - -
(1.382) 1.919 4.469 4.469
(35.011) (216.094) 40.828 50.028
(11.833) (59.010) 12.091 19.644
(23.178) (157.084) 28.737 30.384

As notas explicativas sao parte integrante destas demonstrac¢des financeiras intermediarias.



CosanLogisticaS.A.

Demonstracfedasmutacdeslo patrimonioliquido

(Emmilharesde Reais- R$)

Atribuivel aos acionistas da Companhia

Ajustes de Participacéo de Total do
Acdes em Reserva de Prejuizos avaliacao acionistas néo patriménio
Capital social tesouraria capital acumulados  patrimonial Total controladores liguido
Saldo em 1° de janeiro de 2016 940.753 (12.185) 184.727 (3.423) 3.404 1.113.276 2.903.080 4.016.356
Prejuizo do periodo - - - (59.050) - (59.050) (158.963) (218.013)
Resultado com Instrumentos ‘tiéedge(NDF) liquido dos efeitos tributarios 3 ; . ; (1.117) (1.117) (2.835) (3.952)
Efeito de cAmbio sobre investimentos no exterior i} . ; . 1.157 1.157 4.714 5871
Total dos resultados abrangentes do periodo - - - (59.050) 40 (59.010) (157.084) (216.094)
Aumento de capital 580.000 - - - - 580.000 - 580.000
Aumento de capital em controlada R _ R _ _ _ 1.850.000 1.850.000
Gastos com emisséo de a¢des em controlada R _ (18.077) _ _ (18.077) (44.591) (62.668)
Variagdo na participagdo em controlada R _ 53.929 _ _ 53.929 (53.929) B
Plano de opgédo de acdes - - 720 - - 720 923 1.643
Total das transagbes com acionistas 580.000 - 36.572 - - 616.572 1.752.403  2.368.975
Saldo em 30 de junho de 2016 1.520.753 (12.185) 221.299 (62.473) 3.444 1.670.838 4.498.399 6.169.237

As notas explicativas séo parte integrante destas demonstragdes financeiras intermediarias.
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CosanLogisticaS.A.

Demonstracfedasmutacdeslo patrimonioliquido

(Emmilharesde Reais- R$)

Atribuivel aos acionistas da Companhia

Reservas de lucros

Ajustes de Participacdo de  Total do
Reserva de Retencdo de  Lucros avaliagao acionistas ndo  patriménio
Capital social capital Legal Lucros acumulados patrimonial Total controladores liquido
Saldoem 1° de janeiro de 2015 940.753 187 11.945 14.662 - - 967.547 360.702 1.328.249
Lucro liquido do periodo - - - - 18.474 - 18.474 27.085 45,559
Efeito de cAmbio sobre investimentos no exterior - - - - - 1.170 1.170 3.299 4.469
Total dos resultadasbrangentes do periodo - - - - 18.474 1.170 19.644 30.384 50.028
éﬂnrginto de participagdo em controladmmpra de acdes de ndo controladore N (6.224) . - - - (6.224) (18.879) (25.103)
Combinagéo de negécios ALL - 189.848 - - - - 189.848 2.760.559 2.950.407
Recompra de ag6es em tesouraria ; (12.185) ; . ; . (12.185) . (12.185)
Plano de opcéo de agdes - 375 - - - - 375 - 375
Declaragdo de dividendos - - - - - - - (69.213) (69.213)
Total das transagdes com acionistas - 171.814 - - - - 171.814 2672467  2.844.281
Saldo em 30 de junho de 2015 940.753 172.001 11.945 14.662 18.474 1.170 1.159.005 3.063.553 4.222.558

As notas explicativas séo parte integrante destas demonstracdes financeiras intermediarias.
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CosanLogisticaS.A.

Demonstracfedosfluxos de caixaparao periodofindo em

(Emmilharesde Reais- R$)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liauido (preiuizo) antes do imposto de renda e
contribuicao social
Aiustes para:
Depreciacdo e amortizacao
Eaquivaléncia patrimonial
Provisdo para participacdes nos resultados e bonus
Resultado nas alienac8es de ativo imobilizado e
Provisdo de demandas judiciais
Provisdo (reversao) com créditos de liquidacdo duvid
Plano de opcéo de acbes
Arrendamentos e concessodes
Receita diferida
Juros, variacbes monetarias e cambiais, liquidos
Outras

Variacao em:

Contas a receber de clientes
Adiantamentos de clientes

Depdsitos judiciais

Partes relacionadas, liquidas

Impostos e contribuicdes sociais a recuperar
Impostos e contribuicdes sociais a recolher
Estoques

Ordenados e salarios a pagar
Fornecedores

Adiantamentos de fornecedores
Arrendamentos e concessdes a pagar
Demandas judiciais

Outros passivos financeiros

Outros ativos e passivos, liquidos

Caixa liquido gerado (utilizado) nas atividades
operacionais

Fluxo de caixa de atividades de investimento
Caixa liguido adquirido em aquisicao de negécios
Aumento de capital em controlada
Titulos e valores mobiliarios
Caixa restrito
Dividendos recebidos
AdicOes ao imobilizadasoftwaree outros intangiveis

Caixa liquido gerado (utilizado) nas atividades de
investimento

Fluxo de caixa de atividades de financiamento
Captacoes
Amortizacdo de principal
Amortizacdo de juros
Intearalizacéo de capital
Compra de acfes em tesouraria e de nao controlador
Antecipacdo de créditos imobiliarios
Instrumentos financeiros derivativos
Dividendos pados
Caixa liauido aerado (utilizado) nas atividades de
financiamento

Acréscimo (decréscimo) liauido em caixa e eauivalente
Caixa e eauivalentes de caixa no inicio do periodo
Caixa e eauivalentes de caixa no final do periodo

Informacéo suplementar: )
Imposto de renda e contribuicdo social pagos

As notas explicativas sao parte integrante destas demonstracdes financeiras intermediarias.

Controladora

Consolidado

01/01/2016 a 01/01/2015a 01/01/2016a  01/01/2015 a
30/06/2016  30/06/2015 30/06/2016 30/06/2015
(59.011) 20.927 (225.315) 96.965
- - 425.432 203.540
58.749 (14.051) (6.122) (181)
- - 20.357 21.017

- - 6.567 778

- - 17.270 6.275

- - (1.225) 784

373 374 1.643 374

- - 100.254 -

- - (10.921) -

296 - 835.083 364.520

- - (95.917) 14.843

407 7.250 1.067.106 708.915
- - (29.116) (39.926)
- - (47.471) (20.802)
(750) - (10.891) (16.232)
775 - (13.433) (19.178)
3.913 (919) 27.334 (4.275)
(5.461) (2.479) (49.730) (27.728)
- - 17.422 (16.647)
- - (34.673) (4.606)

41 6 61.823 2.466
69 - (3.636) (26.064)

- - (53.963) -
- - (40.265) (5.436)

- - (104.833) -
(2.056) 76 (42.060) (25.901)
(3.469) (3.316) (323.492) (204.329)
(3.062) 3.934 743.614 504.586

) ) ; 169.703

(750.000) (25.103) - -
- - (1.202.950 183.192

- - 11.734 74.742

- 225.000 1.743 -
- - (824.094) (502.621)
(750.000) 199.897 (2.013.567 (74.984)
- - 2.857.807 1.951.134
- - (3.369.196 (1.492.208
- - (699.615) (316.240)

580.000 - 2.367.332 -
- (12.186) - (37.289)
- - (64.218) (33.061)

- - 2.857 19.581
- (24.533) - (99.533)
580.000 (36.719) 1.094.967 (7.616)
(173.062) 167.112 (174.986) 421.986
173.860 1.013 246.849 86.488
798 168.125 71.863 508.474
367 1.639 3.473 3.880



CosanLogisticaS.A.

Demonstracfedos valoresadicionadg parao periodofindo em

(Emmilharesde Reais- R$)

Receitas

Vendas de produtos e servigos liquidas de devolug
QOutras receitas operacionais, liquidas

Reversao (provisdo) para créditos de liquidagéo

Insumos adquiridos de terceiros
Custos dos servicos prestados
Materiais, energia, servigcos de terceiros e outros

Valor adicionado bruto

Retencgdes
Deprecia¢do e amortizagao

Valor adicionado liquido produzido

Valor adicionado recebido em transferéncia
Equivaléncia patrimonial em controladas e associa
Receitas financeiras

Valor adicionado total a distribuir

Distribui¢cdo do valor adicionado
Pessoal e encargos
Remuneracao direta
Beneficios
FGTS

Impostos, taxas e contribuicbes
Federais
Estaduais
Municipais

Remuneragéo de capitais de terceiros
Juros

Aluguéis e arrendamentos

Remuneragédo de capitais proprios
Participacé@o dos acionistas p@mntroladores
Lucros retidos (prejuizos apurados)

Controladora Consolidado

01/01/2016 a 01/01/2015¢ 01/01/2016a 01/01/2015a
30/06/2016 30/06/2015 30/06/2016 30/06/2015
- - 2.758.209 1.557.026

- - 49.136 69.471

- - 1.225 (784)

- - 2.808.570 1.625.713
- - (707.358) (375.225)
(3.259) (528) (371.446) (195.306)
(3.259) (528) (1.078.804 (570.531)
(3.259) (528) 1.729.766 1.055.182
- - (425.432) (203.540)
- - (425.432) (203.540)
(3.259) (528) 1.304.334 851.642
(58.749) 14.051 6.122 181
7.066 7.823 135.651 53.551
(51.683) 21.874 141.773 53.732
(54.942) 21.346 1.446.107 905.374
374 411 314.467 154.601
374 411 247.407 130.660

- - 51.729 16.541

- - 15.331 7.400

211 2.461 199.265 189.383

39 2.461 159.793 145.547

- - 24.037 22.618

172 - 15.435 21.218
3.523 - 1.150.388 515.831
3.523 - 969.369 400.534

- - 181.019 115.297
(59.050) 18.474 (218.013) 45,559
- - (158.963) 27.085
(59.050) 18.474 (59.050) 18.474
(54.942) 21.346 1.446.107 905.374

As notas explicativas séo parte integrante destas demonstracdes financeiras intermediarias.
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1 Contexto Operacional

A Cosan Logistica S.A. i Co mp a nQobaa bogistiah ) i ® u ma de aapitg aberto i a

com a-»es negociadas no Novo Mercado da Bolsa d
sob a sigla RLOG3, e tem suede na cidade d8do PaulpEstado de Sao PaulBrasil. A
Companhia ® controlada direta da Cosan Ltd. (nf
de abril de 2015 a Companhia passou a deter o controle integral sobre o capital social da ALL
Am®rica Latina Log2stica S lada.direfamRAnolLLogisticat r av ®s
Operadora Multimodal S. A. (ARumMoo) .

A Companhia tem por objetivo a administracdo, direta ou indireta, de participagfes societarias

em empresas do setor de infraestrutura, tais como, mas ndo a essas se limitando, logistica,
trangorte de cargas, operacdo portuaria de terminais de distribuicdo e demais atividades

relacionadas.

A Companhia é, por meio de sua controlada direta Rumo, prestadora de servigcos no setor de
logistica (transporte e elevagdo), principalmente destinadegpartacdo de commodities,
oferecendo uma solugéo integrada de transporte, movimentacdo, armazenagem e embarque desde
0s centros produtores até os principais portos do sul e sudeste do Brasil, além de participar em
outras sociedades, empreendimentos e &oiws, cujo objeto seja relacionado com
infraestrutura.

A Rumo tambénopera no segmento de transporte ferroviario na regido Sul do Brasil, através da
controlada ALLi Am®r i ca Latina Log?2?stica Mal ha Sul S. A
CentreOeste e Btado de Sao Paulo através das controladasiARérica Latina Logistica

Mal ha Paulista S. A. (ifAMdrita La¥W@alLdyiaticaValbd NoreetS.A.0 ) , ALL
(AALL Mal ha NOANM®erodi)cae LAlLtlL na Log2stica Mal ha C
OestA&RlO®m di sso, a controlada Brado lemgé sti ca ¢
segmento de contéineres.

Adicionalmente, a Rumo conta com terminais de transbordo e terminais exportadores de acucar
e graos no Porto de Santos.

A administracdo fez uma diecdo sobre a capacidade de continuidade operacional da
Companhia no futuro previsivel. Em 30 de junho de 2016, a Companhia apresentou um capital
circulante liquido onsolidado negativo de R§2.442e prejuizo consolidado de R#3.013 Em
compensacao, aggentou uma geracao liquida consolidada de caixa operacional d638e4

efetuou investimentos em modernizacdo de sua frota e melhoria da malha ferroviaria no montante
de R$824.094, em linha com o seu plano de negdcios.

Em 7 de abril de 2016 @ntrolada Rumo finalizou o processo de capitalizacdo através de uma

oferta publicade agBesio montante de R$2.600.000 com emisd@dl040.000.000de agbes

ordindrias, todas nominativas, escriturais, sem valor nominal, com esforcos restritos de colocacao,

noste mos da I nstru-«o CV8&daRegdationSOd ep draa Riersvt & g tt ia
estrangeiros

Adicionalmente, em 28 de junho de 2016 a administracdo da Companhia concluiu a estruturacéo
do reperfilamento de parte das dividas da Companhia e de suaslactas vincendas nos
exercicios de 2016, 2017 e 2018 no montante de R$2.925.647, com alteragcfes de determinados
termos e condi¢Bes. Como resultado desses reperfilamento, foram emitidas Debéntures Simples
da ALL Malha Norte,ndo conversiveis em ac¢des camncimento em 2023 no valor de
R$2.321.303e realizado aditamento contratual de determinadas dividas totalizaB6.R43
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que prorrogou o vencimento da soma de todas as dividas reperfiladas para junho de 2023, com 3
anos de caréncia para pagamento dwcjpral.

Com a aquisicdo da ALL em 1° de abril de 2015, os resultados operacionais consolidados da
Companhia para o periodo corrente ndo sdo necessariamente comparaveis com as informacoes
apresentadas parasemestrencerrado em@dejunhode 2015.

a) Concessao de operacdao ferroviaria e terminal portuario

A Companhialetém, através de subsidiarias ou coligadas, a concesséo de servigos de ferrovia e
terminais portuarios, cuja abrangéncia e término estdo descritos a seguir:

Empresas Término da concesséo Area de abrangéncia

Subsidiarias

Terminais Portuarios Rumo Marco de 2036 Porto de SanteSP

ALL Malha Paulista Dezembro de 2028 Estado de Sao Paulo

ALL Malha Sul Fevereiro de 2027 Sul do Brasil e Estado de Sdo Pau
ALL Malha Oeste Junho de 2026 CentraOeste e Estado de Séo Pau
ALL Malha Norte Maio de 2079 CentraOeste e Estado de Séo Pau
Portofer Junho de 2025 Porto de SanteSP

Coligadas

Terminal XXXIX Outubro de 2025 Porto de SanteSP

TGG- Terminal de Granéis do Guaruja Agosto de 2027 Porto de SanteSP

Termag- Terminal Maritimo de Guaruja Agosto de 2027 Porto de SanteSP

As controladas e coligadas acima estéo sujeitas ao cumprimento de certas condi¢des previstas nos
editais de privatizag&o e nos contratosatecesséo das malhas ferroviérias e terminais portuérios.

Na medida em que nédo h& controle substantivo para quem deve ser prestado o servi¢o e ndo ha
controle substantivo de preco, a IFRIC 12/ICPC 01 néo é aplicavel a Companhia e, portanto, os
ativos por & adquiridos sao tratados no ambito do IAS 17/CPC &fivo Imobilizado.

Os contratos de concesséo dessas controladas e coligadas serdo extintos por: término do prazo
contratual; encampacéo; caducidade; rescisdo; anulacao e faléncia; ou extincaessordmna.

Na eventualidade de ocorrer extingdo de alguma das concessfes, 0s principais efeitos seriam os
seguintes:

1 Retornariam a Uni&o todos os direitos e privilégios transferidos as controladas, junto com
os bens arrendados e aqueles resultantesndstimentos que forem declarados
reversiveis pela Unido por serem necessarios a continuidade da prestacao do servico
concedido;

1 Os bens declarados reversiveis seriam indenizados pela Uniao pelo valor residual do
custo, apurado pelos registros contabeis dontroladas, depois de deduzidas as
depreciacdes; tal custo estaria sujeito a avaliagdes técnica e financeira por parte da Unido.
Toda e qualquer melhoria efetivada na superestrutura da via permanente ndo seria
considerada investimento para fins dessi@mnizacao.

b) Exercicio de direito de liquidez na Brado
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Em 3 de junho de 2015 a Companhia, mediante sua contnoldideta ALL, informou ao

mercado que parte dos acionistas ndo controladores da Brado exerceram o direito de liquidez
previsto no acordo decionistas, que possibilita a saida dos acionistas originais via troca de a¢des.
Decorrente disso, a Companhia e 0s acionistas originais elaboraram laudos de avaliagdo, com
base no valor econdmico das Companhias, para definicdo da relacdo de trocajralgusio
aconteceu, pois foi estabelecido processo de arbitragem a pedido dos acionistas nao controladores.

2 Base de preparacdao e principais politicas contabeis
2.1 Declaracao de conformidade

As demonstragfes financeiras intermediarias, individuais e consolidadas foram elaboradas de
acordo com o pronunciamento técnico CPC 21 (Rlgmonstracéo Intermediaria e com a norma
internacional de contabilidade IAS B4nterim Financial Reportingemiida pelolnternational
Accounting Standards Boa(#ASB), e sdo apresentadas de forma condizente com as politicas
contabeis adotadas no Brasil, que compreendem a Lei das Sociedades por Agles, as normas
expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios, amisaa elaboracdo das Informacgdes
Trimestraisi ITR e ndo incluem todas as informacdes exigidas nas demonstragdes financeiras
anuais completas.

Essas informacdes contabeis intermediarias foram elaboradas seguindo a base de preparacédo e
politicas contdbeisconsistentes com aquelas adotadas na elaboracdo das demonstracfes
financeiras de 31 de dezembro de 2015 e devem ser lidas em conjunto. As informagdes de notas
explicativas que néo sofreram alteragcfes significativas ndo foram repetidas integralmente nestas
informacdes trimestrais. Todas as informacfes relevantes proprias destas demonstracdes
financeiras intermediarias, e somente elas, estdo sendo evidenciadas, e estas correspondem as
utilizadas pela Administragdo na sua gestéo.

A emissé@o dessas demonstes;dinanceirasntermediariaffoi autorizada pelo Conselho de
Administracéo en®2 deagostode 2016.

2.2 Base de consolidagdo

As demonstracgdes financeiiatermediariagonsolidadas incluem as demonstracfes financeiras
intermediariagla Companhia e suaentroladas, listadas a seguir:

Participacdo direta e indireta

30/06/2016 31/12/2015

Controladas

Diretas

Rumo Logistica Operadora Multimodal S.A. 28,27% 26,26%
Indiretas

Logispot Armazéns Gerais S.A. 14,42 13,3%
ALL - Américalatina Logistica S.A. 28,270 26,28/
ALL Intermodal S.A. 28,20 26,26%
ALL Malha Oeste S.A. 28,2 26,26%
ALL Malha Paulista S.A. 28,2 26,26%
ALL Malha Sul S.A. 28,20 26,26%
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ALL Malha Norte S.A. 28,000 26,0000
ALL Participagfes S.A. (i) - 26,264
ALL Armazéns Gerais Ltda. 28,26 26,26/
Portofer Ltda. 28,26 26,26/
Boswells S.A. 28,2 26,26%
Brado Holding S.A. 28,2 26,26%
Brado Logistica e Participagfes S.A. 17,5% 16,3%%
Brado Logistica S.A. 17,5% 16,3%%
ALL Servigos Ltda. 28,2 26,264
ALL Equipamentos Ltda. (i) - 26,264
ALL Argentina S.A. 25,7%% 23,8%
ALL Mesopotamica S.A. 19,9%% 18,53%
ALL Central S.A. 20,7%% 19,31%
Paranagué S.A. 28,2246 26,226
ALL Rail Management Ltda. 14,1%% 13,13%
PGT S.A. 28,2% 26,26%
0] Empresas incorporadas em 1° de marco de 2016 pela ALL Intermodal S.A.

Apesar de possuir participacdo de 28,27% na nova estrutura acionaria, a Companhia é o maior
acionista individual e continua controlando a Rumo e suas controladas. Com base ndeacordo
acionistas representando a maioria do capital votante da Rumo, o Conselho de Administracédo é
constituido por 17 membros, sendo que sua maioria, ou seja, 9 membros, sao eleitos pela
Companhia que, dessa forma, esta exposta a, ou tem direito sobrer;nms nedriaveis advindos

de seu envolvimento com a Rumo e de suas controladas e tem a habilidade de afetar esses retornos
exercendo seu poder sobre a Rumo e de suas controladas.

Investimento entoligadaqequivaléncia patrimonial das investidas)

As coligadas séo aquelas entidades nas quais a Companhia tenha influéncia significativa, mas ndo
controle ou controle conjunto, sobre as suas politicas financeiras e operacionais. A influéncia
significativa supostamente ocorre quando a Companhia, direta oudnuirge, mantém entre

20% e 50% do poder votante da entidade.

As seguintes coligadas sdo contabilizadas pelo método da equivaléncia patrimonial:

Participacao direta e indireta

30/06/2016 31/12/2015

Coligadas (Equivaléncia patrimonial)

Rhall Terminais Ltda. 30,00% 30,00%
Termag S.A. (i) 19,85% 19,85%
TGG S.A. (i) 9,92% 9,92%
Terminal XXXIX S.A. 49,62% 49,62%

(i) Para essacoligadasa conclusédo sobre a existéncia de influéncia significativa decorre da participagao
de representante da Companhia no conselho da coligada.

Os investimentos em coligadas sao contabilizados por meio do método de equivaléncia
patrimonial e sdo reconhecidwscialmente pelo custo. O custo dos investimentos incluem os
gastos com transacéao.
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2.3 Apresentacéo das Informacgdes por segmentos

As informacdes por segmentos operacionais sdo apresentadas de modo consistente com o relatério
interno fornecido para principal tomador de decisGes operacionais. O principal tomador de
decisBes operacionais, responsavel pela alocacao de recursos e pela avaliacdo de desempenho dos
segmentos operacionais, é a Diretdfi@cutiva, também responsavel pela tomada das decisbes
estratégicas da Companhia e suas controladas.

Apbs a aquisicagela Rumg a Administracdo iniciou uma reformulacéo interna que culminou

com a criacdo de duas vipeesidéncias, sendo a primeira focada nas operagdes Sul (composta
pelas operacg@es ferroviasi e transbordo na area de concessao da ALL Malha Sul e da ALL
Malha Oeste) e a segunda focada nas Operagfes Norte (composta pelas operacdes ferroviarias,
transbordo e elevacdes portuarias nas areas de concedRémaala ALL Malha Norte e da

ALL Malha Paulista).

Um terceiro segmento € composto pela Brado, controlada indireta da Companhia, focada na
operacao de contéineres e outros resultados das operacdes de contéineres nas malhas. Com isso,
a Companhia passou a apresentar trés segmentos: (i) Opédaci@esii) Operacdes Sul, e (iii)
Operacgdes de Contéineres.

2.4 Fluxo de caixai transagfes que nao envolveram caixa
A Companhia apresenta suas demonstracdes dos fluxos de caixa pelo método indireto.

Durante operiodofindo em ® dejunho de 2016a Companhia realizou as seguintes transacdes
gue ndo envolveram o caixa e, portanto, ndo estao refletidas na demonstracéo dos fluxos de caixa
consolidados:

1 Arrendamento de locomotivas, vagdes e outros ativos através de operacdo caracterizada
contabilmate como leasing financeiro no montanteR$4.84.754.

2.5 Instrumentos financeiros derivativos i ledge accounting

A Companhia mantém instrumentos derivativos taglge financeiros para proteger suas
exposicoes de risco de variagcdo de moeda estrangeira e taxa de juros. Derivativos embutidos sédo
separados de seus contratos e registrados individualmente se:

1 as caracteristicas econémicas e riscos do contrato principigrévativo embutido ndo
sejam intrinsecamente relacionados;

1 um instrumento individual com as mesmas condi¢des do derivativo embutido satisfaca a
definicdo de um derivativo; e

1 oinstrumento combinado ndo é mensurado pelo valor justo por meio do resultado.

No momento da designacéao inicial dedge a Companhia formalmente documenta o
relacionamento entre os instrumentofiddgee os itens objeto deedge incluindo os objetivos

de gerenciamento de riscos e a estratégia na condugdo da trandsedgegentamente com os

métodos que serdo utilizados para avaliar a efetividade do relacionameitedgie A

Companhia faz uma avaliagdo, tanto no inicio do relacionamentdiedge quando
continuamente, se existe uma expectativa de que os instrumerttesighsg am fnal t ament e
eficazesd na compensa-«0 de varia-»es no valor
objeto dehedgedurante o exercicio para o quahedgeé designado, e se os resultados reais de
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cadahedgeestédo dentro da faixa de 809425%. Psa umhedgede fluxos de caixa de uma
transacao prevista, a transacdo deve ter a sua ocorréncia como altamente provavel e deve
apresentar uma exposi¢ao a variacdes nos fluxos de caixa que no final poderiam afetar o lucro
liquido reportado.

Derivativos sdaeconhecidos inicialmente pelo valor justo; custos de transacao atribuiveis séo
reconhecidos no resultado quando incorridos. Ap6s o reconhecimento inicial, os derivativos séo
mensurados pelo valor justo, e as variagdes no valor justo sdo registradaesorias abaixo:

Hedges de fluxo de caixa

Quando um derivativo é designado como um instrumenteedgeem uma protecddédgé da
variabilidade dos fluxos de caixa atribuivel a um risco especifico associado com um ativo ou
passivo reconhecido ou unteansacao prevista altamente provavel e que poderia afetar o
resultado, a porgéo efetiva das varia¢cdes no valor justo do derivativo € reconhecida em outros
resultados abrangentes e apresentada na reserva de avaliagdo patrimonial, no patrimonio liquido.
Qudquer porcdo ndo efetiva das variagbes no valor justo do derivativo é reconhecida
imediatamente no resultado.

2.6 Novas normas e interpretacdes ainda ndo adotadas

As seguintes novas normas e interpretagdes de normas foram emitidas pelo IASB, mas ainda n&o
estdo em vigor para o exercicio de 20A@Gdocao antecipada de normas, embora aceita pelo
IASB, néo é permitida, no Brasil, pelo CPC.

1 IFRS 9- Instrumentos Finaseiros, publicado em julho de 2014, substitui as orientagbes
existentes na IAS 3P Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragao.
A IFRS 9 inclui orientacéo revista sobre a classificacdo e mensuracdo de instrumentos
financeiros, incluindo um novmodelo de perda esperada de crédito para o célculo da
reducdo ao valor recuperavel de ativos financeiros, e novos requisitos sobre a
contabilizacdo de hedge. A norma mantém as orientacdes existentes sobre o
reconhecimento e desreconhecimento de instrwadmanceiros da IAS 39.
A IFRS 9 é efetivo para o exercicio a iniciar em 1° de janeiro de 20A8ministracéo
ainda avalia seus impactos.

1 IFRS 15 Receita de Contratos com Clientes exige o reconhecimento da receita refletindo
a contraprestacdo esperada a receber em troca do controle desses bens e servicos. Ela
entra em vigor em 1° de janeiro de 2018 e substitui a IASCbhtratos de Consicao,
a lAS 18- Receitas e correspondentes interpretagd®#sRS 15¢€ efetivapara o exercicio
a iniciar em 1° de janeiro de 20¥8Administracao ainda avalia seus impactos.

1 IFRS 16i Arrendamentos, foi emitida em 13 de janeiro de 2016. Esgeuan impacto
significativo nas demonstracdes financeiras da Companhia, pois todos os arrendamentos
nos quais a Companhia é arrendataria deverdo estar reconhecidos no balanco. Ela entra
em vigor em 1° de janeiro de 2019 e substitui a IAST 1Arrendamentos.A
Administracdo aindavaliaseus impactos.
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3 Combinacao de Negdcios

Conforme descrito na notg em 1° de abril de 2015, apods as devidas aprovagfes dos 6rgaos
competentes, Rumoincorporou 100% das ac¢des ordinarias da ALL e, por meio de acordo de
acionistas, passou a deter o seu controle integral e consolidar os seus resultados.

A incorporacao se deu por troca de agbes, com a emissa®&kymetade 1.963.670.770 acdes
ordinariasnominativas, escriturais e sem valor nominal, representando 65,67% do seu patriménio
liquido, em troca de 100% do capital social da ALL, representado por 681.995.165 acdes
ordinérias.

Como resultado da aquisi¢cdo, a Companhia consolida sua estratégiticiigagao no segmento
de logistica e infraestrutura no Brasil, ao incorporar aproximadamente 12.000 km de malha
ferroviaria presentes nas concessfes da ALL.

a) Contraprestacéo transferida

Como base para mensuracao do valor justo da contraprestacierigarfoi utilizada a cotagédo

das a-»es da ALL (AALLL30) na BM&F BOVESPA no e
de 2015 ao preco de R$3,97 por acao. Adicionalmente, o valor foi ajustado pela liquidacdo de

relacé@o preexistente, conforme demonstrad@aise

Acdes ordinarias adquiridas (681.995.165) a R$3,97 2.707.534
Liquidacéo de relagéo preexistente 29.838
Total da contraprestacéo transferida 2.737.372

Liquidacao da relagéo preexistente

Em marco de 2009, Rumoe a ALL firmaram acordo operacional (relacédo preexistente) para o
fornecimento de servicos de logistica de transporte de aglcar e outros graos, a partir do oeste do
estado de S&o Paulo ao Porto de Santos, no draan@ possui concessdes portuarias paa o
servigos de elevagéo.

De acordo com as condig6es do contrato preexisteRgm@investiu na construcao e melhoria

de vias permanentes sob concesséo da ALL e aquisi¢do de material rodante para ser utilizado no
transporte de produtos na malha ferrogiacom objetivo de aumentar a capacidade de transporte

de carga ferroviaria na ALL. Em contrapartida dos investimentéuday o acordo estabelecia

que a ALL disponibilizaria uma determinada capacidade de servicos de transporte ferroviario,
além de remumrar aRumopor meio do pagamento de uma tarifa, fixada contratualmente, por
tonelada de produto transportado pela ALL na malha ferroviaria e/ou pelo uso do material rodante
cedido peldRumoa ALL.

Esta relacdo preexistente foi liquidada quandRumoadauiriu a ALL. Como consequéncia a
rumo obteve um ganho de R$29.838 como resultado desta liquidacdo e este montante foi
reconhecido na demonstra-«o de resultados c¢como

A mensuracado do valor justo da relacdo preexistenteaf@dula na diferenca entre o valor do

investimento realizado pelRumo e o fluxo de caixa descontado da remuneracdo desse
investimento, considerando o volume e tarifa contratualmente acordados.
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b) Ativos identificAveis adquiridos e passivos assumidos
O valor justo dos ativos e passivos adquiridos esta demonstrado a seguir:

Valor justo dos ativos identificaveis adquiridos e passivos assumidos

Caixa e equivalentes de caixa 169.703
Titulos e valores mobiliarios 940.68¢
Contas a receber de clientes 382.57¢€
Estoques 79.115
Outros ativos 1.517.92¢
Imobilizado 7.206.29(
Intangivel 7.652.231
Empréstimos e financiamentos (3.782.919
Debéntures (2.856.304
Arrendamento mercantil (1.857.947
Certificados de recebiveis imobiliarie€RI (340.255
Fornecedores (915.213
Arrendamento e concessao (1.974.280
Provisdo para demandas judiciais (458.575;
Outros passivos (1.625.948
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos (1.168.034
Participagéo de néo controladores (231.681;
Total liquido dos ativos identificaveis 2.737.372

Durante o periodo de mensuracédo foram identificadas novas informacfes relativas a fatos e
circunstancias existentes na data da aquisicao relacionadas a ativos e passivos provisorios que
foram ajustados na conclusdessa aquisicao
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4 Caixa e equivalentes de caixa
Controladora Consolidado
30/06/2016 _31/12/2015 _30/06/2016 _31/12/2015
Reais
Bancos cota movimento 18 13 28.098 12.235
Aplicacdes financeiras 780 173.847 43.765 234.614
798 173.860 71.863 246.849
As aplicagbes financeiras referesm substancialmenge
Controladora Consolidado

30/06/2016  31/12/2015 30/06/2016 31/12/2015

Abplicacdes em fundos exclusivos

Operacds compromissadas - - - 3.246
Certificado de depdsitos bancéariocSDB - - - 26.379
- - - 29.625
Aplicagbes em bancos
Certificado de depdsitos bancaricSDB 780 173.847 3.821 199.575
Operacdes compromissadas - - 31.957 4.242
Fundos de investimento - - 7.987 1.172
780 173.847 43.765 204.989
780 173847 43.765 234.614
5 Titulos e valores mobiliarios e caixa restrito
Consolidado
30/06/2016  31/12/2015
Aplicagcbes em CDB 186.103 234.764
Titulos do governo 1.525.691 273.504
1.711.794 508.268

O caixa restrito apresentado no ativo ndo circulante é representado por aplica¢des financeiras que séo
vinculadas a empréstimos junto ao BNDES e Caixa Econémica Federal R$81.558, besscompara

suporte a fiangas bancarias R$102.671. Adicionalmesteod R$1.427 restrito por bloqueio judicial e
R$3.503 por projetos de investimentos.
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6 Contas a receber delientes
Consolidado
30/06/2016  31/12/2015
Mercado interno 270.706 169.095
Mercado externo 13.082 13.290
Provisdo para créditos de liquidacdo duvidos: (14.282) (16.714)
269.506 165.671
Circulante 247.118 144,535
Nao circulante 22.388 21.136
7 Estoques
Consolidado
30/06/2016 31/12/2015
Pecas acessorios 194.694 203.579
Combustiveis e lubrificantes 9.056 10.000
Outros 9.082 12.205
212.832 225.784
8 Outros tributos a recuperar
Consolidado
30/06/2016  31/12/2015
COFINS 202.206 218.120
PIS 62.193 67.670
ICMS (i) 346.972 310.769
ICMS CIAP (ii) 171.687 164.500
QOutros 5.222 5.414
788.280 766.473
Circulante 105.713 175.502
Nao circulante 682.567 590.971
788.280 766.473

(i) Crédito de ICMS referente a aquisi¢cdo de insumos e diesel utilizado na prestagéo de servicos de tran
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(i) Crédito de ICMS oriundos de aquisi¢desatigo imobilizado.
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9 Partes Relacionadas

a) Resumo dos saldos do balan¢co com partes relacionadas:

Ativo circulante

Operacdes comerciais

Cosan S.A. Industria e Comércio
Raizen Energia S.A.

Raizen Combustiveis S.A.
Outros

Total

Passivo circulante

Operacdes comerciais

Raizen Energia S.A.

CosanS.A. Industria e Comércio
Cosan Lubrificantes e Especialidades
Raizen Combustiveis S.A.

Outros

Total

Consolidado
30/06/2016  31/12/2015
1.558 1.558
47.865 29.508
8.469 2.343
94 163
57.986 33.572
Controladora Consolidado
30/06/2016 31/12/2015 30/06/2016 31/12/2015
- - 27.559 21.259
- 165 14.626 8.976
- - 3.408 3.910
- - 72.983 69.852
- - 109 -
- 165 118.685 103.997
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b) Resumo das transacfes com partes relacionadas:

Consolidado

01/04/2016 a  01/01/2016 a 01/04/2015& 01/01/2015¢
30/06/2016 30/06/2016 30/06/2015  30/06/2015

Prestacao de servicos

Raizen Energia S.A. e controladas 92.098 198.986 37.158 130.340

Raizen Combustiveis S.A. 31.093 55.734 27.363 27.363

Outros - - 127 127
123.191 254.720 64.648 157.830

Compras

Raizen Combustiveis S.A. (225.955) (427.049; (1.751) (1.764)

Cosan Lubrificantes e Especialidades S.A. (9.140) (25.208) (8.673) (8.753)

(235.095) (452.257, (10.424) (10.517)
Despesa compartilhada

Cosan S.A. Industria e Comércio (2.467) (4.935) (20) (2.713)
Raizen Energia S.A. (6.903) (12.627) (1.150) (2.544)
(9.370) (17.562) (1.170) (5.257)
Resultado financeiro
Rezende Barbosa S.A. AdmParticipacdes - - 1 10
Outros - 2 - -
- 2 1 10

c) Remuneracdo da administragédo

As remunerag0es fixas e varidveis das pessoas chave, incluindo diretores e membros do conselho, esté
regstradas no resultado consolidadopdwiodg como segue:

30/06/2016  30/06/2015

Remuneragéo regular 10.577 2.637
Reconhecimento de opc¢bes de acbes (Nota 23) 1.643 -
Bdnus e outras remuneracdes variaveis 5.335 495

17.555 3.132
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10 Investimentos

a) Controladora

Saldo em 31 Gastos com Variagdo na Plano de Saldo em 30
Numero de acde: Acdes da Percentual de Resultado de emisséo de Resultado lacao n Aumento de = :
. . . - e x de dezembro A ~ participacéo . opgéo de de junho de
da investida investidora participagéo equivaléncia acdes em abrangente capital ~
de 2015 em controlada acdes 2016
controlada
Controladas
Rumo Logistica 1.339.015.898 378.508.176 28,27% 941.121 (58.749) (18.077) 40 53.929 750.000 346 1.668.610
Total 941.121 (58.749) (18.077) 40 53.929 750.000 346 1.668.610
b) Consolidado
Nuamero de Saldo em 31 de
~ Saldo em 30 de
agoes da Acdes da Percentualde ~ dezembrode  Resultadode  Dividendos junho de 2016
Coligadas investida investidora participacéo 2015 equivaléncia declarados Outros
Rhall Terminais 28.580 8.574 30,00% 3.844 (72) - 3.772
Termag S.A. 500.000 99.246 19,85% 5.137 339 - - 5.476
TGG S.A. 79.747.000 7.914.609 9,92% 19.702 2.578 (3.754) - 18.526
Terminal XXXIX 200.000 99.246 49,62% 15.558 3.277 136 18.971
Total 44.241 6.122 (3.754) 136 46.745
c) Na&o controladores
Numero de Acdes dos nac Participacédo Salgg 81 Resultado de Resultado (;‘;si;(;ség%? Aumento de ;/;'rtliiigp?;ggﬁ Plano de S%Ig%:m
i?}%/giz(f: controladores Conci?;;;?res dezembro contrglaaczjores abrangente acoes em ggr?tl:illaedn; em op;%%c;ge junho de
de 2015 controlada controlada 2016
Logispot Armazéns Gerais S.A. 2.040.816 1.000.000 49,00% 36.836 (788) - - - - - 36.048
Rumo Logistica 1.339.015.898 960.507.722 71,73%  2.643.348 (162.292) 336 (44.591) 1.850.000 (53.929) 923 4.238.795
America Latina Logistica S.A. - - - 222896 4117 1.543 - - - - 228556
(subsidiarias)
Total 2.903.080 (158.963) 1.879 (44.591) 1.850.000 (53.929) 923 4.498.399
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11 Imobilizado
Consolidado
Terrenos, Maquinas, Vagoes e Via
edificios e equipamentos e locomotivas  Obras em Permanente
benfeitorias instalacdes (@) / (i) andamento 0] Outros ativos Total

Valor de custo:

Saldo em 31 de dezembro de 627.342 500.269  4.235.038 765.286 3.568.597 412,912 10.109.444
Adicdes - 6.690 17.816 978.992 - 18.778 1.022.276
Baixas - (97) (823) - (7.409) (9.401) (17.730)
Transferéncias 76.426 51.254 607.939 (768.158 14.589 10.735 (7.215)
Saldo em 30 de junho de 2016 703.768 558.116  4.859.970 976.120 3.575.777 433.024 11.106.775
Valor de depreciacao:

Saldo em 31 de dezembro de (86.651) (176.121,  (248.686) - (209.308, 15.409 (705.357,
Adicbes (18.161) (29.690) (127.133) - (146.905; (33.191) (355.080;
Baixas - 97 440 - 3.048 2.514 6.099
Transferéncias 4.041 1.159 3.071 - (7.342) (1.493) (564)
Saldo em 30 de junho de 2016 (100.771 (204.555 (372.308) - (360.507, (16.761) (1.054.902
Saldo em 31 de dezembro de 540.691 324.148  3.986.352 765.286 3.359.289 428.321 9.404.087
Saldo em 30 de junho de 2016 602.997 353.561  4.487.662 976.120 3.215.270 416.263 10.051.873

() Inclui benfeitorias em bens arrendados;
(i) Inclui arrendamento mercantil financeiro.

Capitalizacao de custos de empréstimos

Durante gperiodo findo em 3dejunhode 216, os custos de empréstimos capitalizados fatarR$2.D3.
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12 Intangivel

Consolidado
Direito de
PE Direito de passagem e
Agio () Concessao (i) licenca de Outros Total
operacgao
Valor de custo:
Saldo em 31 de dezembro de 201  100.451 7.504.935 399.350 117.336 8.122.072
Adicbes - - - 350 350
Combinagéo de negécios ALL - 67.583 - - 67.583
Transferéncias - - - 6.266 6.266
Saldo em 30 de junho de 2016 100.451 7.572.518 399.350 123.952 8.196.271
Valor de amortizagéo:
Saldo em 31 de dezembro de 201 - (90.072) (159.004; (10.576) (259.652)
AdicBes - (60.445) (5.870) (8.168) (74.483)
Transferéncias - - - 6 6
Saldo em 30 de junho de 2016 - (150.517 (164.874 (18.738) (334.129)
Saldo em 31 de dezembro de 201 100.451 7.414.863 240.346 106.760 7.862.420
Saldo em 30 de junho de 2016 100.451 7.422.001 234.476 105.214 7.862.142

(i) Agio proveniente de combinac&o de negdcios de periodos anteriores, sendo R$62.922atmuntaga direta Teacl
Armazéns Gerais S.A., incorporada pela Companhia, e R$37.529 da controlada direta Logispot, apresentado somente no
consolidado.

(i) A despesa é reconhecida na demonstracdo de resultado, em custos dos servi¢os prestados, no grupo depreciacdo
amortizacao.

Taxa anual de 30/06/2016 31/12/2015

Ativo intangivel (exceto 4gio) amortizagéo

Licenca de software 20,00% 18.957 13.900
Licenga de operagéo e contratos com clientes 3,70% 232.840 238.710
Direito de concessao 1,59% 7.422.001 7.414.863
Outros 87.893 94.496
Total 7.761.691 7.761.969

A Companhia testa anualmenteaor recuperavel do agio por expectativa de resultados futuros advindo de
combinacdo de negécios. Os ativos sujeitos a depreciacdo e amortizacdo somente sao testados se houve
indicios de que o valor contébil ndo seja recuperavel.
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13 Empréstimos e financiamentos

Encargos financeiros Consolidado
Taxa média Vencimento
Descri¢éo Indexador® anual de juros 30/06/2016 31/12/2015

Empréstimos e financiamentos

Bancos Comerciais Préfixado 20,98% 1.914 3.898 2016
CDI + 3,50% a.a. 18,12% - 205.781 2016
CDI +4,91% a.a. 19,73% 196.448 195.632 2019

Finame (BNDES) Préfixado 4,93% 1.110.158 1.016.060 2025
URTJLP 10,13% 25.580 217 2022

Finem (BNDES) Préfixado 3,95% 4.293 4.684 2024
URTJLP 9,34% 2.664.156 2.851.793 2029
IPCA 15,59% 4.519 4.152 2021
Selic 14,15% 5.897 5.595 2020

FRN Dolar (USS$) (ii) 2,63% - 216.134 2017

Loan 4131 Délar (US$) (ii) 3,13% - 315.910 2017

NCE Délar (USS$) (ii) 3,79% - 126.669 2016
112% do CDI 15,95% 150.096 406.805 2018
129,62% do CDI 18,69% 547.032 304.644 2023

4.710.093 5.657.974

Debéntures

Debéntures conversiveis TILP + 1,5% 9,01% - 2.592 2016

Debéntures ndo conversiveis 108 % do CDI 15,34% 526.379 526.285 2018
Préfixado (ii) 13,13% 163.834 161.175 2020
% Receita Liquida - 959 30.315 2016
CDI + 1,30% a.a. 15,61% 298.972 775.228 2017
CDI + 3,50%a.a. 18,12% 2.321.303 - 2023
CDI + 2,05% a.a. 16,47% 148.040 1.431.607 2018

3.459.487 2.927.202

Total 8.169.580 8.585.176

Circulante 1.025.009 1.444.063

N&o circulante 7.144.571 7.141.113
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0] TJLP referese a Taxa de Juros de Longo Prazo, sendo definida como o custo basico dos financiamentos
concedidos pelo BNDES (Banco Nacional Resenvolvimento Econdmico e Social). SELIC refesea
taxaovernightdo Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia. E a taxa média ponderada pelo volume das
operacdes de financiamento por um dia, lastreadas em titulos publicos federais na forma desoperacée
compromissadas. O CDI ou Taxa OVer(CDI Oven é obtido ao se calcular a média ponderada de todas
as taxas de transacoes efetuadas na Cetip entre diferentes instituicdes financeiras. IPCA é o indice de Precos
ao Consumidor Amplo &2m por objetivo media inflacdo de um conjunto de produtos e servi¢os.

(i) Ha contratos dewappara essas dividas e as taxas médias anuais ddijutgmdas consideraos efeitos
desses instrumentdger nota27).

Debéntures

Em 28 de junho de 2016, a controlada_AMalha Norte efetuou a nona emissao de debéntures simples, nao
conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, em série Unica, no montante de R$2.321.303, com vencimentc
em junho de 2023. As debéntures contam com garantias fidejussorias prestadas pelahi@oen pela
controlada América Latina Logistica. Os recursos captados foram utilizados no processo de reperfilamento de
parte das dividas da Companhia e suas controladas, vincendas nos exercicios de 2016, 2017 e 2018.

Linha de crédito ndo utilizado

Em 30 de junho de 2016, a Companhia e suas controladas tinham disponiveis linhas de créditos de
financiamento junto ao BNDES, nao utilizadas, no montante total 9i@0R®!5.

Cl 8usul as Restritivas (fcovenant so)

A Companhia e suas controladas estédo sujeitigesiminadas clausulas restritivas existentes na maioria dos
contratos de empréstimos e financiamentos, com base em determinados indicadores financeiros e nao
financeiros. Os indicadores financeiros consistem em: (i) divida liquida abrangente congdiiddda
bancarias, debéntures, arrendamentos mercantis, certificado de recebiveis imobiliarios deduzidos do caixa e
equivalentes de caixa, titulos e valores mobiliarios e instrumentos de derivativos)/EBITDA (lucro antes dos
juros, impostos, depreciacdo aenortizacdo, em portugués LAJIDA); (ii) EBITDA/resultado financeiro
consolidado (sao considerados somente juros sobre debéntures, empréstimos/financiamentos e operacdes d
derivativos); (iii) patriménio liquido/ativo liquido, sendo o item (iii) exclusiawgpo BNDES. Exceto para o
BNDES, cuja mensuracgdo é anual, € necessaria a apuracao trimestral na data das demonstracdes financeira:
utilizando os resultados consolidados.

Exceto pelo BNDES, cujos novos indicadores de divida liquida abrangente/EBITOA a&r@a estédo por

ser definidos, utilizam umatio de até 4,5x divida liquida abrangente/EBITDA. Se a negociacdo com o BNDES
requerer unratio de alavancagem inferior a estaatio pactuado sera estendido a todos os demais credores
com condicbes deoverants equivalentes. Em 30 de junho de 2016cosenantdinanceiros trimestrais
estavam atendidos dentro dos novos padrdes estabelecidos.
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14 Outros tributos a pagar

Controladora Consolidado

30/06/2016  31/12/2015 30/06/2016 31/12/2015

ICMS - - 2.891 2.254
INSS - - 7.171 6.701
PIS 83 37 241 238
COFINS 508 225 1.272 2.265
Parcelamento de débitodRefis - - 24.358 25.252
CSRF 5 21 3.704 2.432
IOF - - 5.168 6.567
Outros - - 14.580 13.688

596 283 59.385 59.396
Circulante 596 283 33.313 33.299
Nao circulante - - 26.072 26.097

15 Imposto de renda e contribuicdo social
a) Reconciliagdo da despesa de imposto de renda e da contribui¢cdo social

Controladora

01/04/2016 ¢ 01/01/2016 & 01/04/2015¢ 01/01/2015%
30/06/2016 30/06/2016  30/06/2015  30/06/2015

Lucro (prejuizo) antes do imposto

de renda e contribui¢&o social (11.410) (59.011) 12.650 20.927
Imposto de renda e contribuigéo
social a taxa nominal (34%) 3.879 20.064 (4.301) (7.115)
Ajustes para calculo da taxa efetiva
Equivaléncia patrimonial (3.405) (19.975) 2.629 4777
Outros (70) (128) (57) (115)
Receita (despesa) com imposto de renda e
contribui¢éo social 404 (39) (1.729) (2.453)
Taxa efetiva 3,54% -0,07% 13,67% 11,72%
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Consolidado

01/04/2016 ¢ 01/01/2016 a 01/04/2015¢ 01/01/2015 ¢
30/06/2016 30/06/2016 30/06/2015  30/06/2015

Lucro (prejuizo) antes do imposto

de renda e contribui¢éo social (30.611) (225.315] 82.932 96.965
Imposto de renda e contribuigdo
social a taxa nominal (34%) 10.408 76.607 (28.197) (32.968)
Ajustes para calculo da taxafetiva
Equivaléncia patrimonial 872 2.081 61 61
Gastos com emissdes de agles 21.307 21.307 - -
Prejuizos fiscais e diferencas temporéarias ndo reconhecidi (42.716) (111.541) (27.285) (27.285)
Lucro da exploragéo 6.561 17.252 9.096 9.096
Outros 550 1.596 (248) (310)
Receita (despesa) com imposto de renda e
contribuicéo social (3.018) 7.302 (46.573) (51.406)
Taxa efetiva -9,86% 3,24% 56,16% 53,02%
0] Referese principalmente a prejuizos fiscais e diferencas temporérias das Malhas Sul e Oeste, que nas

condi¢cdes atuais ndo possuem previsibilidade de geracdo de lucros tributdrios que justifiqguem a
contabilizagéo do referidativo de imposto de renda e contribuigc&o social diferidos.
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b) Composicéo do imposto de renda e contribuggmal diferidos ativos e passivos

Controladora

Descri¢do 30/06/2016
31/12/2015
Base IRPJ CSLL Total
Diferengas temporarias:
Provisdo de fornecedores diversos 4529 1.132 408 1.540 1.579
Total de tributos diferidos ativos 4,529 1.132 408 1.540 1.579
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Consolidado
Descri¢éo 30/06/2016
31/12/2015
Base IRPJ CSLL Total
Prejuizos fiscais:
Prejuizos fiscais 5.893.502 1.473.375 - 1.473.375 1.286.558
Base negativa de contribui¢&o social 5.930.666 - 533.760 533.760 466.581
Diferengas temporarias:
Variacdo cambial Regime de caixa 3.023 756 272 1.028 46.010
Resultado nédo realizado com derivativos 2.859 715 257 972 (33.954)
Depreciacéo acelerada (288.009) (72.002) (6.180) (78.182) (76.182)
Agio fiscal amortizado 60.159 15.040 5.414 20.454 27.913
Revisdo de vida util 150.625 37.656 13.556 51.212 (47.595)
Combinagédo de negdciesmobilizado 596.416 149.104 53.677 202.781 246.757
Combinagéo de neg6ciesntangivel (7.663.711, (1.915.927 (689.734) (2.605.661, (2.605.229
Provisdompairment 960.278 240.070 86.425 326.495 350.325
Provisdo para demandas judiciais 593.063 148.266 53.376 201.642 190.552
Provisdo para nao realizacdo de impostos 63.750 15.937 5.737 21.674 17.801
Provisdo para participagdo nos resultados 33.297 8.324 2.997 11.321 25.537
Capitalizagdo de juros sobre empréstimos (2.002) (250) (90) (340) -
Proviséo para créditos de liquidacéo duvidosa e pert 48.812 12.203 4.393 16.596 16.985
(-) Créditos néo registrados (8.053.792 (1.254.213 (451.547, (1.705.760 (1.526.639
Outros 543.592 135.899 48.921 184.820 263.010
Total (1.126.472, (1.005.047 (338.766) (1.343.813 (1.351.570
Tributos diferidos Ativos 1.336.481 1.362.804
Tributos diferidos Passivos (2.680.294 (2.714.374
Total de tributos diferidos (1.343.813 (1.351.570
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¢) Movimentacao deimpostos diferidos (liquidos)

Controladora Consolidado

Saldo enB1 de dezembro de 2015 1.579 (1.351.570
Resultado (39) 33.821
Combinacao de negécios ALL - (27.505)
Outros resultados abrangentes - 1.435
Outros - 6

Saldo em 30 de junho de 2016 1.540 (1.343.813

16 Fornecedores

Controladora Consolidado

30/06/2016 31/12/2015 30/06/2016 31/12/2015

Materiais e servicos 52 11 377.841 276.832
Combustiveis e lubrificantes - - 1.122 3.535
Outros - - 95.204 139.822
Total 52 11 474.167 420.189
Circulante 52 11 473.375 419.158
N&o circulante (i) - - 792 1.031
() Apresentado no Balan-o0o Patrimoni al na rubrica de i
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17 Provisdo para demandas judiciai® depositos judiciais

Provisdo para demandas judiciais

Consolidado
30/06/2016 31/12/2015
Tributaria 65.811 65.142
Civeis, regulatdrias e ambientais 146.324 122.604
Trabalhistas 295.494 302.838
507.629 490.584

Depdsitosludiciais

Controladora Consolidado
30/06/2016  31/12/2015  30/06/2016  31/12/2015
Tributaria 590 169 24.262 23.474
Civeis, regulatdrias e ambientais - - 167.031 161.715
Trabalhistas - - 91.461 81.967
590 169 282.754 267.156

Movimentacéo da provisdo das demandas judiciais:

Consolidado
Civeis,
Tributaria regulatérias e  Trabalhistas Total
ambientais
Em 31 de dezembro de 2015 65.142 122.604 302.838 490.584
Provisionados no periodo 795 12.670 42.102 55.567
Baixas por reversdo / pagamento (1.442) (4.533) (60.233) (66.208)
Atualizagdo monetéria 1.316 15.583 10.787 27.686
Em 30 de junho de 2016 65.811 146.324 295.494 507.629
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a) Tributarias
Processos judiciais considerados provaveis de perdas, portanto provisianados

Consolidado
30/06/2016  31/12/2015

ICMS - Crédito de Material 51.706 50.169

Compensagdes de tributos federais com créditos

PIS e COFINS 2.047 2.781

Outros 12.058 12.192
65.811 65.142

Processos judiciais considerados como de perda possivel e, portantprodsionados

Consolidado
30/06/2016  31/12/2015

Operacdes financeiras no exterior 948.668 911.942
Ganho de capital ALL S.A. 464.933 446.535
Multa isolada tributo federdl 376.393 258.391
ICMS - Exportagéo 140.743 134.732
MP 470parcelamento de débitos 116.940 113.814
PIS/COFINS Trafego Mutuo 95.633 92.680
Intermodal 78.301 76.914
PIS e COFINS 3.080 2.925
IRRF Swap 65.679 63.034
Plano de Opcado de Compra de Acbes 59.861 57.554
PIS/COFINS Malha Sul - 50.265
Contribui¢cBes Previdenciarias 42.294 40.855
ICMS Armazéns Gerais 56.854 53.713
IOF s/ Mdtuo 52.343 49.844
IRPJ/CSLL® 166.987 65.206
ICMS TAD 40.634 102.878
Compensac¢do com crédito prémio 36.622 -

Outros 204.852 118.362

2.950.817 2.639.644

i) A Companhia foi autuada em razao da desconsideracdo dos beneficios fiscais do REPORTO
(suspensao de PIS e COFINS), sob o fundamento de que as locomotivas e vagdes adquiridos nos
anos de 2010 a 2012 foram utilizados fora dos limites dgpéra#ria. Por consequéncia, foram
exigidos PIS e COFINS, além da multa isolada correspondente a 50% do valor dos bens
adquiridos.
i) Adicéo do periodo referente a processo administrativo decorrente de autos de infrag&o lavrados
para acobrancado Impostosob a Renda da Pessoa Jur2dica (Al RPJO,
sobre o Lucro L2qui do-bgsdide 2Ll 20)2e 201% duatladoscom aos anos
juros de mora e multas qualificada e isolada.
b) Civeis, regulatérias e ambientais
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Processos judiciaisonsiderados provaveis de perdas, portanto provisionados

Consolidado
30/06/2016  31/12/2015

Civeis, regulatérias e ambientais 146.324 122.604
146.324 122.604

Processos judiciais considerados como de perda possivel e, portantpradsionados

Consolidado
30/06/2016  31/12/2015

Civeis 1.027.601 1.252.681
Regulatérias 355.932 339.267
Ambientais 325.637 295.984

1.709.170 1.887.932

c) Trabalhistas
Processos judiciais considerados provaveis de penglaiganto provisionadas

Consolidado
30/06/2016  31/12/2015

Reclamacdes trabalhistas 295.494 302.838
295.494 302.838

Processos judiciais considerados como de perda possivel e, portanto, ndo provisionados

Consolidado
30/06/2016 31/12/2015

Reclamacdes trabalhistas 579.809 562.204
579.809 562.204
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18 Arrendamento mercantil

Arrendamentos financeiros

A Companhia e suas controladas possuem contratos de aluguel, principalmente de vagdes e locomotivas

enquadrados como arrendamento financeiro.

30/06/2016 31/12/2015
Entre um  Mais do
Nllﬁr?oasng ® e cinco que cinco Total Total
anos anos

Pagamentos minimos futuros 715.848 1.088.420 389.893 2.194.161 2.196.200
Material rodante 685.058 995.009 280.097 1.960.164 1.953.414
Terminal 23.861 86.408 109.796 220.065 232.148
QOutros 6.929 7.003 - 13.932 10.638
Juros na parcela (175.682, (276.032) (91.581) (543.295) (454.499
Material rodante (158.556, (229.812) (64.796) (453.164) (357.416
Terminal (15.726) (45.165) (26.785) (87.676) (96.069)
Outros (2.400) (1.055) - (2.455) (1.014)
Valor presente dospagamentos minimos 540.166 812.388 298.312 1.650.866 1.741.701
Passivo circulante 540.166 539.615
Passivo néo circulante 1.110.700 1.202.086

Os contréos de arrendamento tém diversos prazos de vigéncia, sendo o ultimo vencimento a ocorrer em junho
de 2043. Os valores sdo atualizados anualmente por indices de inflagdo (como IGPM e IPCA) ou podem
incorrer em juros calculados com base na TILP ou CDI eslggi contratos possuem opc¢des de renovacdes
ou de compra que foram considerados na determinacao da classificagdo como arrendamento financeiro.

Arrendamentos operacionais

Total dos pagamentos minimos futuros

Menos de um  Entreume  Mais do que cinco
Bens ano cinco anos anos Total
Locomativas 5.980 1.830 - 7.810
Vagodes 5.504 19.351 11.330 36.185
Total 11.484 21.181 11.330 43.995

Os pagamentos das prestacdes dos arrendamentos mercantis operacionais (aluguéis) sao reconhecidos con
despesas em balsgear correspondente ao prazo de vigéncia dos seus respectivos contratos.
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19 Arrendamentos e concessoes

30/06/2016 31/12/2015
Arrendamento Concessbes Total Total
Valores a pagar:

Malha Sul 38.701 27.693 66.394 65.906
Malha Paulista - 25.968 25.968 24.944
38.701 53.661 92.362 90.850

Valores em discusséao judicial:
Malha Paulista 1.278.871 - 1.278.871 1.175.697
Malha Oeste 980.371 62.954 1.043.325 957.697
2.259.242 62.954 2.322.196 2.133.394
Total 2.297.943 116.615 2.414.558 2.224.244
Passivo circulante 27.569 20.205
Passivo nao circulante 2.386.989 2.204.039
2.414.558 2.224.244

Valores em discussao judicial

A Companhia questiona na justica o desequilibrio econémico financeaisstde Contratos de Arrendamento
e Concesséo.

Em abril de 2004, ALL Malha Paulista ajuizou uma Acdo Cautelar e, posteriormente, Acdo Declaratoria
perante a 212 Vara da Justica Federal do Rio de Janeiro questionando o desequilibrio econémico financeiro
dosContratos de Concesséo e Arrendamento, em decorréncia do elevado desembolso que a empresa posstL
com o pagamento de processos judiciais trabalhistas e demais custos envolvidos, que sdo de responsabilidad
da Rede Ferroviaria Federal S.A., nos termos egpeeno edital de licitagao.

A ALL Malha Paulista requereu a concessao de liminar para suspensdao do pagamento das parcelas dos
contratos de concesséo e arrendamento, vencidas e vincendas, bem como a compensacgédo do saldo credc
decorrente das verbas trdtiatas pagas pela ALL com o valor cobrado pela Unido. Em abril de 2005, a liminar

foi deferida, suspendende a exigibilidade das parcelas por 90 dias, determiremdaealizacao de pericia.

Em julho de 2005, foi prorrogada a suspensdo da exigibilidadenais 90 dias. Em setembro de 2005, a
referida liminar foi cassada pelo Tribunal Regional Federal do Rio de Janeiro. Em janeiro de 2006, foi deferido
pedido de suspensdo da exigibilidade das parcelas, mediante depésito. O valor relativo as parcelas de
arrendamento vinha sendo depositado em juizo até outubro de 2007, quando a Companhia obteve autorizagac
judicial para substituir os depésitos judiciais por carta fianga bancéria. Em outubro de 2015 foi proferida
sentenga que julgou parcialmente procederteda reconhecendo a ocorréncia de desequilibrio econdémico
financeiro dos contratos, permitindo que a Companhia realize a compensacao de parte dos valores reclamados
em contra partida ao débito apresentado. N&o obstante, a Companhia entende que tddoutalorno

processo é passivel de compensacdo, em razdo da previsdo constante nas clausulas 7 e 10 do Edital d
Licitacéo.

A Administracédo, suportada pela opinido de seus advogados, avalia as chances de éxito como provavel relativo
ao valor da sentengancedida e como possivel em relacdo as verbas rescisérias, mas mantém o registro do
débito por se tratar de obrigacdo contratual.

A ALL Malha Oeste também pleiteia o restabelecimento do equilibrio econdmico financeiro, perdido pelo
cancelamento de coatos de transporte existentes no momento da desestatizagao configurando alteracdo do
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cenério regulatério e condigBes estabelecidas no Edital de Desestatizafjéionalmente, as previsdes de
crescimento que definiram o valor do negécio ndo se materatizah acdo tramita na 162 Vara da Justica
Federal do Rio de Janeiro. O valor referente as parcelas vencidas da Companhia estava tendo o juizo garantidc
mediante a aquisi¢do de titulos da divida publica (Letras Financeiras do Tiek&{o Em marco de 218

a Companhia obteve autorizacao para substituir a garantia por fianca bancaria e em maio de 2008 a Companhic
resgatou os valores. Em dezembro de 2014 foi proferida sentenca que julgou procedente a acdo reconhecend
a ocorréncia de desequilibrio econémfit@nceiro dos contratos, restando agora a definicdo de pericia para

se apurar o valor do desequilibrio e aspectos relacionados. Em dezembro de 2015 foi deferido pedido de
substituicdo das cartas de fianca apresentadas pela ALL por seguro garantia.

A Administracéo, suportada pela opinido de seus advogados, avalia as chances de éxito como provavel, mas
mantém o registro do passivo financeiro por se tratar de obrigag&o contratual ainda néo retirada da Companhia,
e porque o valor ainda pende de compersaca

Os depasitos judiciais en®8lejunhode 2A.6 referentes as a¢cdes acima mencionadas totalizam:

30/06/2016
Malha Paulista 117.533
Malha Oeste 18.694
136.227
Os dep-sitos judiciais est«o contabilizados no gr

20 Certificado recebiveis imobiliarios- CRI

A Companhia e suas controladas firmaram contratos de alugueis de terminais queoljmims de
securitizacao que resultou em cesséao dos direitos destes créditos, cujo saldo é:

30/06/2016 31/12/2015

Terminal Taxa Prazo Data inicial Total Total
Terminal Intermodal de Tau8P 12,38% a.a- hedge 100% CD 31/03/2018 29/02/2008 44.134 55.753
Terminal de Alto AraguaidT CDI + 2,6% a.a. 30/11/2018 28/11/2008 198.031  229.253

242.165 _ 285.006

Passivo circulante 96.255 88.089
Passvo nao circulante 145.910 196.917

Oscertificados de recebiveis imobiliarindo circulantes apresentam os seguintes vencimentos

Consolidado

Total
13 a 24 mese: 105.057
25 a 36 meses 40.853
145.910
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21 Patrim6nio Liquido
a. Capital social

O capital social autorizado pode ser aumentado enR&1€0.000 independente de reforma estatutéria,
mediante deliberacdo do Conselho de Administracédo, que tem a competéncia para fixar o numero de acdes a
serem emitidas, o preco de emissdo e asiderondicdes de subscricdo e integralizacao das a¢des dentro do
capital autorizado.

O capital subscrito mteiramente integralizado em @@junhode 205 é de R$1.520.753 e est&presentado
por 365.100.567 gdes ordindrias nominativas, escrituragea valor nominal.

A movimentag&o do capital social e das a¢gfes esta demonstrada a seguir:

Capital Social Acbes Ordinérias

Saldo em 31 de dezembro de 301 940.753 405.856.814
Aumento de capital (i) 580.000 1.054.545.455
Subtotal 1.520753 1.460.402.26¢
Grupamento de acdes (ii) - (4:1)
Saldo em ® dejunho de 206 1.520.753 365.100.567

0] Conforme ata de Reunido do Conselho de Administracéo realizada em 14 de marco de 2016.

(i) Em 10 de junho de 2016, a Companhia efetivou o grupamenttatidade de suas acdes na proporgéo de

4 para 1. Assim, o capital social da Companhia passou a ser representado por 365.100.567 acdes ordinarias.
N&o ocorreu qualquer alteracdo no valor total do capital social ou nos direitos conferidos por essas a¢des
aos seus titulares. O lucro por agdo passa a ser demonstrado na nova proporc¢éao de forma retrospectiva nessas
demonstragdes financeiras.

b. Outros componentes do patrimdnio liquido

Resultado abrangente
Tributos

Base e Liguido
31/12/2015 diferidos 30/06/2016
Efeito de conversao moeda
estrangeira em subsidiar&€TA 3.404 1.157 ) 1.157 4.%1
Hedge accounting - (1.117) - (1.117) (2.117)
Total 3.404 40 - 40 3.444

c. Nao controladores

Em 13 & abril de 2016 foi efetuado um aumento de capital no montante de R$2.600.000 na controlada Rumo,
onde a Companhia efetuou um aporte no montante de R$750.000 e o remanescente no montante de
R$1.850.000 foi aportado pelos acionistas ndo controladores d@.Rtssa transacdo aumentou a
participacdo dos acionistas controladores de 26,26% para 28,27% e foi contabilizada como uma transagao
patrimonial, onde a reserva de capital aumentou/reduziu em R$53.929 e a participacdo de acionistas ndo
controladores aumenifreduziu no mesmo montante.
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22Lucro (prejuizo) por acao

O lucro (prejuizo) béasico por acdo é calculado dividindo o lucro (prejuizo) liquido pelo nimero médio
ponderado de a¢Bes ordinérias em circulacdo durante o ano. O lucro (prejuizo) diluido paradcdlado
mediante o ajuste do resultado e do nimero de acbes pelos impactos de instrumentos potencialmente dilutivos.

A tabela a seguir apresenta o calculo do lucro (prejuizo) por acdo (em milhares, exceto valores por agdo) nos
periodos findos em 30 gienho de 2016 e 2015:

Basico e diluido

01/04/2016 a 01/01/2016 a  01/04/2015a 01/01/2015 a

30/06/2016 30/06/2016 30/06/2015 30/06/2015

Numerador
Resultadalo periodo (11.006) (59.050) 10.921 18.474
Denominador
Média ponderada do numero de a¢bes ordinarias
circulacdo

- considera grupamento de acdes 349.232.20: 224.737.25. 100.706.24! 101.085.22:
Lucro (prejuizo) basico por acdo ordinaria (R$0,032) (R$0,263) R$0,108 R$0,183
Lucro (prejuizo) diluido por acéo ordinéria (R$0,032) (R$0,263) R$0,108 R$0,183

Instrumentos antidilutivos

Os acionistas ndo controladores da controlada indireta Brado, tém direito de exercer a Opcédo de Liquidez
prevista no acordo de acionistas celebrado em 05 de agosto de 2013. Tal op¢éo consiste na substituicdo de
totalidade das ac¢Oes detidas pelos referidos acionistas ndo controladores por uma quantidade de acdes da ALL
determinada de acordo com a raz&do deatestabelecida, que leva em consideragéo o valor econdmico a ser
estabelecido tanto para o negécio Brado quanto para o negdcio ALL. A critério exclusivo da Companhia, um
pagamento equivalente em caixa também é possivel.

O plano de pagamento baseado em ag¢fes (veja nota 23) esté fora do dinhefrthémoney, ou seja, 0

preco de exercicio dagpcbes outorgadas é muito superior ao pre¢co médio das acbes negociadas na BM&F
Bovespa durante o periodo, assim, tais instrumentos financeiros tém efeito antidilutivo nos periodos
apresentados.

23 Remuneragaobaseadaemacoes

Foram reconhecidosR$1.643 como despesano periodo findo em 30 de junho de 2016. Ndo houve
cancelamentos exerciciomo periodo.
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24 Receita operacionabruta

Consolidado

01/04/2016 a 01/01/2016 a 01/04/2015 a

01/01/2015 a

30/06/2016 30/06/2016 30/06/2015 30/06/2015
Receita bruta na venda de servigos 1.487.566 2.758.209 1.331.948 1.557.026
Impostos e dedugbes sobre venda de servi (111.318 (196.070 (111.663) (131.130)
Receita operacional liquida 1.376.248 2.562.139 1.220.285 1.425.896
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25 Resultado financeiro

Controladora

Consolidado

Custo da divida bruta
Juros sobre dividas
Variagdo cambial liquida sobre dividas
Ganho (perda) de derivativos de divide

Rendimento de aplicacao financeira

Custo da divida, liquida

Qutros encargos e variagdes monetérias
Juros sobre outros recebiveis
Arrendamento e concessao
Arrendamento mercantil
Despesas bancérias e outros
Certificado recebiveis imobiliarios
Outros encargos e variagdes monetarii

Resultado financeiro, liquido

Despesas financeiras
Receitas financeiras
Variag&o cambial
Derivativos

Resultado financeiro, liquido

01/04/2016 a  01/01/2016 a 01/04/2015a  01/01/2015a 01/04/2016 a 01/01/2016a  01/04/2015a  01/01/2015 a
30/06/2016 30/06/2016 30/06/2015 30/06/2015  30/06/2016  30/06/2016 30/06/2015 30/06/2015

- - - - (249.093) (475.229) (218.156, (225.316)

- - - - 35.538 82.058 (58) (56.275)

- - - - (38.623) (104.314) (15.872) 24.617

- - - - (252.178) (497.485) (234.086, (256.974)

3.577 7.066 5.489 7.823 70.658 93.977 38.772 44.110

3.577 7.066 5.489 7.823 70.658 93.977 38.772 44.110

3.577 7.066 5.489 7.823 (181.520) (403.508) (195.314) (212.864)

- - - - 3.467 41.673 9.126 9.441

- - - - (72.174) (145.582) (53.691) (53.691)

- - - - (51.389) (102.094) (22.217) (22.217)

(3.227) (3.227) - - (52.247) (89.608) (25.498) (29.793)

- - - - (9.372) (21.378) (11.977) (11.977)

(134) (296) - - (43.186) (113.221) (27.014) (25.882)

(3.361) (3.523) - - (224.901) (430.210) (131.271 (134.119)

216 3.543 5.489 7.823 (406.421) (833.718) (326.585, (346.983)

(3.394) (3.556) - - (477.461) (947.113) (358.553) (368.876)

3.577 7.066 5.489 7.823 74.125 135.651 47.898 53.551

33 33 - - 35.538 82.058 (58) (56.275)

- - - - (38.623) (104.314) (15.872) 24.617

216 3.543 5.489 7.823 (406.421) (833.718) (326.585) (346.983)
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26 Outras receitas(despesas) operacionais, liquidas

Constituicdo de provisdo para demandas judiciais
Receita de aluguéis e arrendamentos

Resultado nas alienacdes e baixas de ativo
imobilizado e intangivel

Ganho com liquidacéo de relagdo preexistente
Gastos com aquisi¢do de novos negocios
Recuperacao de sinistros

Provisd@o para perda com contas a receber
Outras receitas (despesas) liquidas

Controladora Consolidado
01/04/2016 a 01/01/2016 a 01/04/2015a 01/01/2015a 01/04/2016a 01/01/2016a 01/04/2015a 01/01/2015a
30/06/2016 30/06/2016 30/06/2015 30/06/2015 30/06/2016 30/06/2016 30/06/2015 30/06/2015
- - - - (14.887) (17.270) (1.046) (6.275)
- - - - 831 1.216 1.952 2.121
- - - - (2.090) (6.567) - -
- - - - - - 29.838 29.838
- - - - - - (2.710) (5.295)
- - - - 418 7.568 5.739 8.244
- - - - (654) (605) - -
(581) (581) - - 6.315 7.862 6.058 10.738
(581) (581) - - (10.067) (7.796) 39.831 39.371
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27 Instrumentos financeiros

Gerenciamento dos riscos financeiros

Visao geral

A Companhia apresenta exposi¢do aos seguintes riscos advindos do uso de instrumentos financeiros:

@) Risco decrédito;

(b) Risco de liquideze

(©) Risco de mercado

Esta nota apresenta informacdes sobre a exposicdo da Companhia e suas controladas, a cada um dos riscc
supramencionados, 0s objetivos da Companhia, politicas e processos para a mensuragao e geremciamento d

risco.

Os valores contdbegsa separacgao por categal@s ativos e passivos financeiros sdo como segue:
30/06/2016  31/12/2015

Ativos
Disponivel para venda
Titulos e valores mobiliarios 1.711.794 508.268

Valor justo por meio do resultado

Caixa e equivalentes de caixa (Fundos exclusi - 29.625
Instrumentos financeiros derivativos 4.080 99.863
4.080 129.488
Empréstimos e recebiveis

Caixa e equivalentes de caixa 71.863 217.224
Contas a receber de clientes 269.506 165.671
Recebiveis de partes relacionadas 57.986 33.572
Caixa restrito 189.159 200.893
588.514 617.360
Total 2.304.388 1.255.116

Passivos

Passivo pelo custo amortizado
Empréstimos, financiamentos e debéntures 8.169.580 8.053.132

Arrendamento mercantil 1.650.866 1.741.701
Certificado de recebiveis imobiliarios 242.165 285.006
Fornecedores 473.375 419.158
Outros passivos financeiros 162.914 236.698
Pagéveis a partes relacionadas 118.685 103.997
Dividendos a pagar 8.646 8.510
Parcelamento de débiteREFIS 24.358 25.252
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10.850.589 10.873.454

Valor justo por meio do resultado
Empréstimos, financiamentos e debéntures - 532.044
Instrumentos financeiros derivativos 24.243 1.780
24.243 533.824
Total 10.874.832  11.407.278

Durante goeriodq ndo houve reclassificagdo entre as categorias apresentadas acima.

Estrutura do gerenciamento de risco

Em 30dejunhode 205 e 31 de dezembro de 2018s valores justos relacionados as transag¢des envolvendo
instrumentos financeiros derivativos para proteger a exposicitseas de juros e cAmbiata Companhia

estavam utilizando dados observaveis, como precos cotados em mercados ativos ou fluxos descontados corr
base em curvas de mercado e estdo apresentados a seguir:

(@)

Nocional Valor justo
30/06/2016  31/12/2015 30/06/2016  31/12/2015
Derivativos de taxa de cambio
Contratos NDF Hedgedesignade Fluxo de caixa 49.421 - (5.471) -
Derivativos de taxa de cambio e juros
Contratos dé&wap(juros) 177.092 182.892 (14.692) (37.266)
Contratos d&wap(juros e cambio) - 642.506 - 135.349
177.092 825.398 (14.692) 98.083
Total de instrumentos contratados
pela Companhia 226.513 825.398 (20.163) 98.083
Ativos 4.080 99.863
Passivos (24.243) (1.780)
Risco de crédito
30/06/2016  31/12/2015
Caixa e equivalentes de caixa (ii) 71.863 246.849
Titulos e valores mobiliarios (i) 1.711.794 508.268
Caixa restrito (ii) 189.159 200.893
Contas a receber de clientes (i) 269.506 165.671
Instrumentos financeiros derivativos (ii) 4.080 99.863
2.246.402 1.221.544
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O risco de crédito do cliente € administrado de forma centralizada por cada segmento de negécio, estando sujeito aos
procedimentos, controles e politica estabelecidos pela Companhia em relagcdo a esse risco. Os limites de crédito sao
estabelecidos para toglos clientes com base em critérios internos de classificacdo. A qualidade do crédito do cliente é
avaliada com base em um procedimento interno de classificacdo de crédito extensivo. Os recebiveis de clientes em aberto
sdo acompanhados com frequéncia.

A necessidade de uma provisdo para perda por reducdo ao valor recuperavel é analisada a cada data reportada em bas
individual para os principais clientes. Além disso, um grande nimero de contas a receber com saldos menores esta
agrupado em grupos homogéneopsesses casos, a perda recuperavel é avaliada coletivamente. O célculo é baseado em
dados histéricos efetivos.

A exposi¢cdo méxima ao risco de crédito na dase € o valor registrado de cada classe de ativos financeiros.

O risco de crédito de saldosm bancos e instituicdes financeiras € administrado pela Tesouraria da Companhia de acordo
com a politica estabelecida. Os recursos excedentes sao investidos apenas em contrapartes aprovadas e dentro do limit
estabelecido a cada uma. O limite de crédée contrapartes é revisado anualmente e pode ser atualizado ao longo do
ano. Esses limites séo estabelecidos a fim de minimizar a concentracao de riscos e, assim, mitigar o prejuizo financeiro
no caso de potencial faléncia de uma contraparte. A expasiéima da Companhia ao risco de crédito em relagdo aos
componentes do balanco patrimonial etnd® junho de 2016 31 de dezembro de 20¥50 valor registrado, como
demonstrado na notkE3, com exce¢do das garantias financeiras e instrumentos financeiragivies. A exposicdo

méxima em relacdo a garantias financeiras e instrumentos financeiros derivativos séo apresentados no quadro de liquidez
abaixo.

O risco de crédito sobre caixa e equivalente de caixa, titulos e valores mobd#ikasestrito enistrumentos
financeirogt determinado por instrumentosrdéng amplamente aceitos pelo mercado e estao dispostos como
segue:

30/06/2016
AAA 249.712
AA+ 1.645.743
AA 81.441
Em 30 de junho de 2016 1.976.896

Risco de liguidez

Risco de liquidez é dsco em que a Companhia e suas controladas encontrem dificuldades em cumprir com
as obrigagfes associadas com seus passivos financeiros que sao liqguidados com pagamentos a vista ou cor
outro ativo financeiro. A abordagem da Companhia e suas controladadministracéo de liquidez é de
garantir, 0 maximo possivel, que sempre haja um nivel de liquidez suficiente para cumprir com as obrigacdes
vincendas, sob condi¢Bes normais e de estresse, sem causar perdas inaceitaveis ou com risco de prejudicar
reputaéo da Companhia e suas controladas.

Os passivos financeiros ndo derivativos da Companhia classificados por data de vencimento (com base nos
fluxos de caixa ndo descontados contratados) sdo 0s seguintes:
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30/06/201¢ 31/12/2015
De 1 a2 De2ab5 Acima de 5

Até 1 ano anos anos anos Total Total
Eénbpérﬁtﬁgnsos’ financiamentos e (1.879.853  (2.196.198  (5.326.282  (2.766.149°  (12.168.482  (10.836.875
Fornecedores (473.375) - - - (473.35B) (419.158;
QOutros passivos financeiros (i) (162.914) - - - (162.914, (236.698)
Parcelamento de débitoREFIS (6.726) (6.428) (10.128) (3.046) (26.328) (30.026)
Arrendamento mercantil (690.784) (447.059) (665.174, (365.882) (2.168.899 (2.132.455
Certificado recebiveis imobiliarios (138.824) (128.862) (45.376) - (313.062 (382.559;
Dividendos a pagar (8.646) - - - (8.646) (8.510)
Instrumentos financeiros derivativo (12.572) (4.012) (7.659) - (24.243) (1.780)
(3.373.694 (2.782.559 (6.054.619 (3.135.077 (15.345.949 (14.048.061

@) Em 30 de junho de 2016saldo consolidado antecipado por nossos fornecedores junto a instituig8es financeiras era de

R$162.914 (R$236.698 em 31 de dezembro de 2015). Todas essas operacdes tiveram o Banco Ital como contraparte, a
uma taxa média de 15,96% a.a. O prazo médio degmaacles, que sdo registradas a valor presente pela taxa
anteriormente mencionada, é de 3 meses.

Risco de mercado

Risco de mercado € o risco que alteracdes nos precos de nieta&doomo as taxas de cambio e taxas de
jurost irdo afetar os ganhos @ompanhia ou o valor de suas participa¢cées em instrumentos financeiros. O
objetivo do gerenciamento de risco de mercado € gerenciar e controlar as exposi¢des a riscos de mercados
dentro de parametros aceitaveis, e a0 mesmo tempo aperfeicoar o retorno.

Risco cambial
Em 3 dejunhode 2056 e 31 de dezembro de 201% Companhia e suas controladas apresentavam a seguinte

exposicao liquida a variagdo cambial em ativos e passivos denominados em Délares americano & (W& $)

(0):

30/06/2016  31/12/2015
Caixa e equivalentes de caixa 1.122 3.784
Contas a receber de clientes 19.651 2.115
Adiantamento a fornecedores 67.576 85.155
Fornecedores (68.924) (15.894)
Adiantamento de clientes - (2.701)
Empréstimos, financiamentos e debéntures - (658.713;
Instrumentos financeiros derivativos (notion: 49.421 642.506
Exposicao cambial, liquida 68.846 57.252
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Andlise de sensibilidade sobre as mudancas nas taxas de cambio:

O cenario provavel foi definido com base nas taxas deaderDélar EUA Euroem 3 dejunho de 2016
Cenarios estressados (efeitos positivos e negativos, antes dos impostos) foram definidos com base em impacto:
adversos de 25% e de 50% nas taxas de cambio DoldrEHuWdusados no cenario provavel.

Com base nos instrumestfinanceiros denominados em délares nanericanosu Eurg levantados em(3

dejunho de 2016a Companhia realizou uma analise de sensibilidade com aumento e diminuicdo das taxas de
cambio (R$/US$) (R$N) de 25% e 50%. O cenério provavel considecgegdes da Companhia para as taxas

de cAmbio no vencimento das opera¢cdes para empresas com moeda funcional real (positivos e negativos, ante:
dos impostos), como segue:

Analise de sensibilidade das
30/06/2016 Cenarios
Provavel 25% 50% -25% -50%
Dolar 3,2098 3,5376 4,4220 53064 2,6532 1,7688
Euro 3,5414 3,9706 4,9633 5,9558 2,9780 1,9853

Considerando o cenério acima, os ganhos e perdas seriam afetados da seguinte forma:

Cenarios
Instrumento Fator de risco Provavel 25% 50% -25% -50%
Caixa e equivalentes de caixa Baixa do USD 115 424 733 (195) (504)
Contas a receber de clientes Baixa do USD 2.007 7.421 12.836 (3.408) (8.822)
Adiantamento a fornecedores Baixa do USD| 7.063 25723 44382  (11.597)  (30.257)
Fornecedores Alta do USD (7.039) (26.030)  (45.020) 11.952 30.943
Instrumentos financeiros derivativos ., . 40 ygp 5047 18664 32281  (8570) (22.187)
(notional)
Impactos no resultado do perido 7.193 26.202 45,212 (11.818) (30.827)

Riscode taxa de juros

A Companhia e suas controladas monitoram as flutuacdes das taxas de juros varidveis atreladas a algumas
dividas, principalmente aquelas vinculadas ao risc@IETILP, e utilizase de instrumentos derivativos com
0 objetivo de minimizaestes riscos.

Andlise de sensibilidade sobre as mudancas nas taxas de juros:

A andlise de sensibilidade sobre as taxas de juros dos empréstimos e financiamentos e na remuneragao pel
CDI das aplicacdes financeiras com aumento e reducgéo de 25%esG0&presentada a seguir:
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30/06/201¢
Exposicéo taxa de juro¥ Provavel 25% 50% -25% -50%
AplicacgBes financeiras, Titulos e valores 212 741 53.185 106.371 (53.185) (106.371.

mobiliarios e Caia restrito

Empréstimosfinanciamentos

o QebantureS (764.417 (191.104) (382.209 191.104 382.209

Instrumentos financeiros derivativos (14.692) (3.673) (7.346) 3.673 7.346
Certificado recebiveis imobiliarios (31.869) (7.967) (15.935) 7.967 15.935
Arrendamento mercantil (121.446 (30.361) (50.976) 30.361 50.976
Impactos no resultado do periodo (179.920 (350.095 179.920 350.095

Os indices de CDI e TJLP consideradii336% a.a. e B% a.a., respectivamentieram obtidos através de informacdes
disponibilizadas pelo mercado.

Valor justo dos instrumentos financeiros

O valor justo dos ativos e passivos financeiros representa o valor pelo qual o instrumento poderia ser trocado
em uma transacgao corrente entre partes dispostas a negociar, € ndo em uma venda ou liquidagéo forcada. O
seguintes métodos e premissas foranzatios para estimar o valor justo:

Os valores de caixa e equivalentes de caixa, contas a receber de clientes, contas a pagar a fornecedores e outr
obrigacbes de curto prazo se aproximam de seu respectivo valor contabil em grande parte devido ao
vencimend no curto prazo desses instrumentos.

O valor justo deacbest baseado nas cotacdes de preco na data das demonstracdes financeiras. O valor justo

de instrumentos nao negociaveis, de empréstimos bancarios e outras dividas financeiras, de obrigacdes sok
arrendamento mercantil financeiro, assim como de outros passivos financeiros nao circulantes, é estimado por

meio dos fluxos de caixa futuro descontado utilizando taxas atualmente disponiveis para dividas ou prazos

semelhantes e remanescentes.

O valor justodos demais empréstimos e financiamentos, os respectivos valores de mercado se aproximam
substancialmente dos valores registrados devido ao fato de que esses instrumentos financeiros estao sujeitos
taxas de juros variaveis, veja detalhes na bata

A Companhia e suas controladas contratam instrumentos financeiros derivativos junto a diversas contrapartes,
sobretudo instituicdes financeiras com classificacdes de crédito de grau de investimento. Os derivativos
avaliados utilizando técnicas de avaliacado catos observaveis no mercado refesemprincipalmente, a

swaps de taxas de juresontratos cambiais a termo.

O valor justo dos instrumentos financeiros derivativos é determinado utilizando técnicas de avaliacdo e dados
de mercado observaveis. As tidas de avaliacdo aplicadas com maior frequéncia incluem modelos de
precificacdo de contratos a termo e swaps, com célculos a valor presente. Os modelos consideram diversos
dados, inclusive a qualidade de crédito das contrapartes, as taxas de candi® @ dsiho, curvas daxas

de juros

Ativos financeiros deR$1.726.963e passivos financeiros d@$24.243estdo mensurados a valor justo de

acordo com o Nivel 2, sem nenhuma mensurac¢ao no nivel 3. Demais instrumentos financeiros da Companhia
estdo mensurados ao custo amortizado que se aproxima dos valores justos na data do balanco.
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Hedge accounting de fluxde caixa

A Companhiadesigna formalmente suas operacdes sujeitesige accountingds quais tem o objetivo de
protecdo de fluxos de caixa das aquisi¢cdes de capex em dolares, relacionados principalmente a aquisicéo de
vagoes e locomotivas, documentad@dsa relacdo ddedge (ii) o objetivo e estratégia de gerenciamento de

risco da Companhia em adotdrexge (iii) a identificacdo do instrumento financeiro, (v) o objeto ou transacao
coberta, (v) a natureza do risco a ser coberto, (vi) a descric8lackorde cobertura, (vii) a demonstracdo da
correlagdo entre dedgee o objeto de cobertura, e (viii) a demonstracdo retrospectiva e prospectiva da
efetividade ddedge

Em 30 de junho de 2016, os impactos contabilizados no patriménio liquido da Campanéstimativa de
realizagcdo no resultado estdo demonstrados a seguir:

Derivativo Mercado Risco 30/06/2016
Contratos NDF Hedgedesignado- Fluxo de caixa Divida Taxa de cambio (5.387)
(5.387)

(-) Tributos diferidos 1.435
Efeito no patriménio liquido (3.952)

Abaixo demonstramos a movimentacédo dos saldos em outros resultados abrangentes durante o periodo findc
em 30 de junho de 2016:

30/06/2016

Saldo no inicio dexercicio -

Ganhos (perdas) ocorridas no periodo:

Perda de variacdo cambial de contratos de dividas desighadosedgsoaccounting (5.387)
Total das movimentagdes ocorridas no periodo (5.387)
Efeito de tributos diferidos no ajuste de avaliagdo patrimonial 1.435
(3.952)
Saldo no final do periodo (3.952)

Gestao de capital

A politica da administracdo é manter uma solida base de capital para manter a confianga dos investidores,
credores e mercado e manter o desenvolvimento futuro do negécio. A Administracdo monitora os retornos
sobre capital adequado a cada um de seus negécios, onde a Companhia define como sendo o resultado d
atividades operacionais dividido pelo patriménio idigutotal.
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28 Informacao por segmento

A Administracdo avalia 0 desempenho de seus segmentos operacionais com base na medida de EBITDA (lucro
antes do imposto de renda e contribuicdo social, despesa financeira liquida, depreciacdo e amortizacéo).

Segmentos operacionais

® OperacBes Nortecomposto pelas operacdes ferrovigrissnsbordo e elevacdes portuarias
areas de concessdo da Companhia, da ALL Malha Norte e da ALL Malha Paulista.
(ii) Operacdes Sul: composto pelas operacgdes ferroviarias e transbordo na area de concesséo da ALL
Malha Suie da ALL Malha Oeste.
(i) Operacdes de Contéineres: composto pefpresa do Grupque tem foco em logistica de

contéineres seja por transporte ferroviario ou rodoviario e os resultados de operacfes de
contéineres namalhas.

As informagdes por segmentoram preparadas de acordo com as mesmas praticas contdbeis utilizadas na
preparagdo das informagdes consolidadas.

Como a aquisi¢do da ALL se deu efhde abril de 2015, as informagdes do resultado com 0s novos
segmentos sdo apresentadas apenas a @atirdhta, uma vez que para todos os periodos anteriores,

a Companhia apresentava um Uanico segmento reportavel, coincidente com os resultados
consolidados, conforme demonstrado abaixo.

Perioddindo em ® dejunho de 2016 e 2015:

01/04/2016 a 30/06/2016

. . Operacdes Operacdes Operacoes :
Resultado por Unidade de Negdcio de Outros Consolidado
Norte Sul A
Contéineres
Receita liquida 998.048 302.500 75.700 - 1.376.248
Custo dos servigos prestados (525.428 (294.800) (87.300) - (907.528
Lucro bruto 472.620 7.700 (11.600) - 468.720
Margem bruta (%) 47,4% 2,5% -15,3% 34,1%
Despesas comerciais, gerais e
administrativas (59.677) (15.400) (9.300) (1.031) (85.408)
Outras receitas operacionais e
equivaléncia patrimonial (5.121) (5.000) 3.200 (581) (7.502)
Depreciacdo e amortizacdo 143.747 59.400 12.500 215.647
EBITDA 551.569 46.700 (5.200) (1.612) 591.457
Margem EBITDA (%) 55,3% 15,4% -6,9% 43,0%

01/01/2016 a 30/06/2016
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Operacdes Operacdes Operacges
Resultado por Unidade de Negdcio perag perac de Outros Consolidado
Norte Sul o
Contéineres
Receita liquida 1.893.980 527.328 140.831 - 2.562.139
Custo dos servicos prestados (1.035.574 (575.470) (167.567) - (1.778.611
Lucro bruto 858.406 (48.142) (26.736) - 783.528
Margem bruta (%) 45,3% -9,1% -19,0% 30,6%
Despesas comerciais, gerais e
administrativas (114.341) (30.625)  (25.264) (3.224) (173.454)
Outras receitas operacionais e
equivaléncia patrimonial 1.010 (6.635) 4.536 (581) (1.670)
Depreciacéo e amortizacéo 278.170 119.439 27.823 425.432
EBITDA 1.023.245 34.037 (19.641) (3.805) 1.033.836
Margem EBITDA (%) 54,0% 6,5% -13,9% 40,4%

01/04/2015 a 30/06/2015

. L Operacdes Operacdes Operagoes .
Resultado por Unidade de Negécio de Outros Consolidado
Norte Sul o
Contéineres

Receita liquida 817.350 320.151 82.784 - 1.220.285

Custo dos servigos prestados (425.194 (245.524) (95.279) - (765.997,
Lucro bruto 392.156 74.627 (12.495) - 454.288

Margem bruta (%) 48,0% 23,3% -15,1% 37,2%

Despesas comerciais, gerais e

administrativas (53.280) (16.503) (14.427) (573) (84.783)

Outras despesas operacionais e 37.479 2.150 383 40.012

equivaléncia patrimonial

Depreciacéo e amortizacéo 115.257 47.037 14.592 - 176.886
EBITDA 491.612 107.311 (11.947) (573) 586.403

Margem EBITDA (%) 60,1% 33,5% -14,4% 48,1%

29 Eventossubsequentes
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Exerciciodeliguidez Gavea;

Em21dejunhode 2016 foi aprovadm aumentalecapitaldaCompanhiagmmaisR$3.948dentrodo capital
autorizadopassando capitalsocialde R$1.520.753araR$1.524.7Q, mediantea emissd@arasubscricao
particularde 1.390.026hovasac¢desordinérias fodasnominativasgscrituraise semvalor nominal.

O Aumentode Capitalvisa atenderao exercicio,por GIF Fundode Investimentoem Participacbeg i GI F o )
fundogeridopor Gavednvestimentosgodireito desubstituiratotalidadedasa¢cbegetidagpeloGIF naRumo
(BM&FB ovespaRUMO3), sociedadénvestidadaCompanhiapor acdesdeemissaalaCosanS.A. Industria

e Comércio(BM&FBovespa:CSAN3)( i C o ssdattompanhigd i Di de€u b et i thasiermesdood ) ,
Acordode Acionistasda Rumofirmadoem30 dejunhode 2011e aditadoem 05 de setembrade 2014,entre
aCompanhiaT PGVI Fundode Investimentaem ParticipagbesGIF, Cosare CZZ.

Em consequénciaa cisdoparcialda Cosan,deliberadaem 01 de outubrode 2014,com versaoda parcela
cindidaparaa Companhiaa Companhigpassoua ser sucessorala Cosanparafins da obrigacéoindicada
acimae o GIF passouwater direito dereceberc¢besde emissaalaCosane daCompanhia.

A fim deviabilizaraentregalasagdesiaCompanhigarao GIF frenteaoexerciciodo Direito de Substitui¢éo,
GlIF alienarél.351.115m¢Oepor eledetidasnaRumoa CompanhigelovalordeR$3.948 e conferirareferido
créditoemintegralizacaalo aumentade capitalda Companhiaoraaprovadocujo montantecorrespondeo
pregoestabelecidparaa alienacdalasa¢cbesdaRumo,ou seja,R$3.948.
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