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Relatorio do auditor independentesobre asdemonstracdes
financeirasindividuais econsolidadas

Aos Administradores écionistasda
Cosan Logisticés. A.
Sao Paule SP

Opiniéo

Examinamos as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da Cosan Logistica S.A.
(Companhia) e suas controladas, identificadas como controladora e consolidado, respectivamente, que
compreendem o balango patrimorgsth 31 de dezembro de 2017 e as respectivas demonstragdes do
resultado, do resultado abrangente, das muta¢cdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, compreendendo as
polticas contabeis significativas e outras informacgdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todo
0s aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira, individual e consolidaaizg i dgistica

S.A. e suas controladas em 31 de dezembro de 2017, o desempenho individual e consolidado de suas
operacfes e 0s seus respectivos fluxos de caixa individuais e consolidados para o exercicio findo nessa
data, de acordo com as praticas contaleiotadas no Brasil e com as normas internacionais de
relatorio financeiro (IFRS) emitidas peinternational Accounting Standards Board (IASB)

Basepara opinido

Nossaauditoria foi conduzidade acordocom as normasbrasileirase internacionaisde auditoria.
Nossasresponsabilidadessm conformidadecom tais normas, estdodescritas na segcdoa se guir
inttuladafi Re s p o n s dobautlitores@eld aaiditoriadas demonstragdenanceiras individuais e
c 0 n s o |.iSareshdepeadentesmrelagcdoa Companhiae suas controladasge acordocom os
principios éticos relevantesprevistosno Cadigo de Etica Profissionaldo Contadore nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade,e cumprimos com as demais
responsabilidadesgticas de acordocom essasnormas.Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriadapara fundamentanossaopiniao.

Principais assuntosde auditoria

Principaisassuntos deuditoria sdoaquelesque, em nossojulgamentoprofissional,foram os mais
significativos em nossaauditoria do exercicio corrente.Essesassuntosforam tratadosno contexto
de nossaauditoria das demonstragdefinanceirasindividuais e consolidadascomo um todo e na
formacdode nossaopinido sobre essasdemonstra¢edinanceirasindividuais e consolidadase,
portanto,ndo expressamasnaopinido separadaobreessesssuntos.



Realizagc&o de saldo de imposto de renda e contribuicdo social diferidos (Notas explicativas n°
3.14 e A16)- Controladora e Consolidado

A controlada da Companhia que opera a concessao da Malha Paulista reconheceu ativos fiscal diferido,
relativo a diferencas temporarias e prejuizos fiscais, considerados recuperaveis com base na geracao de
lucros tributaves futuros.

A estimativa de geracdo de Ilucros tributaveis futuros requer julgamento e interpretacdo de leis
tributarias. O valor recuperavel do ativo fiscal diferido reconhecido pode variar significativamente se
forem aplicadas diferentes premissas dgepéo dos lucros tributaveis futuros e na capacidade de
utilizacdo de prejuizos fiscais, o que pode impactar o valor do ativo fiscal diferido reconhecido nas
demonstrac¢des financeiras consolidadas e na aliquota efetiva do periodo, como também pode impacta
o resultado de equivaléncia patrimonial e consequentemente o investimento registrado nas
demonstragdes financeiras da controladora. Por essas razfes esse assunto foi considerado significativo
para a hossa auditoria.

Como nossa auditoria conduziu e ss&ssunto

Avaliamos o desenho, implementagéia efetividade operacional dos controles internos relacionados
com a preparagdo e revisdo da projecdo de lucros tributdveis futuros, especificamente do plano de
negocios e orcamento. Comparamos 0s orgamentos aprovados para o exercicio anterior oms os val
reais apurados de forma a verificar a habilidade da Companhia em projetar resultados futuros. Com o
auxilio de nossos especialistas em financas corporativas, avaliamos a razoabilidade das principais
premissas utilizadas para suportar a projecéo deslwdbutaveis futuros, incluindo (i) expectativa de
carregamento da producdo de agucar e grédos, principalmente, para exportacdo; (i) expectativa em
relacdo aos precos de fretes rodoviarios futuros; e (i) disponibilidade de capacidade de transporte e
portudria.; e (iv) outras condicdes macro econémicas. Adicionalmente, com o auxilio de nossos
especialistas em impostos, consideramos a adequacdo da aplicacdo das leis tributarias e das deducée
fiscais. Avaliamos ainda se as projecdes indicavam lucrastéwbis futuros suficientes contra os

guais os prejuizos fiscais ndo utilizados e as diferencas temporarias dedutiveis possam ser utilizados,
bem como a adequacéo das divulgagdes feitas nas demonstragdes financeiras.

Com base nas evidéncias obtidas porion@os procedimentos resumidos acima, consideramos
aceitavel o valor do imposto de renda e contribuicdo social difemol@®ntexto das demonstracdes
financeiras individuais econsolidadas relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017
tomadas emonjunto.

Valorizagdo de instrumentos financeiros (Notas explicativas 3.3 e 23Jontroladora e
Consolidado

Para financiamento de suas operacfes e investimentos em ativos ndo monetarios, as controladas de
Companhia captam recursos de terceiros, caadigdes as expdem a riscos relacionados a oscilacfes

de moeda estrangeira e taxas de juros. De forma a reduzir tal exposi¢cdo, sdo contratados instrumentos
financeiros derivativos, principalmentvapsde taxa de juros e cambio, e contratos a termo. Os
instrumentos financeiros derivativos, incluindo os instrumentos designados para contabilidedgede
(hedgede valor justo) e determinados instrumentos de divida designados a valor justo por meio do
resultado, reconhecidos nas demonstra¢des financeiradidatas, sdo valorizados utilizando técnicas

de valorizagdo que geralmente envolvem o exercicio de julgamento, uso de premissas e estimativas,
podendo, inclusive, impactar o resutado de equivaléncia patrimonial e consequentemente o
investimento registraxd nas demonstragdes financeiras da controladora.. Em fungdo do referido e
devido a relevancia dos montantes envolvidos, esse assunto foi considerado significativo para a nossa
auditoria.



Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Avaliamos o desenhdmplementacdo e a efetividade operacional dos controles internos sobre o
processo de identificacdo, valorizacdo, gerenciamento, reconhecimento e classificacdo desses
instrumentos financeiros. Obtivemos a lista das instituicbes financeiras com as quapanitta

detém contratos de instrumentos financeiros e obtivemos carta de confirmagcdo sobre os saldos em
aberto em 31 de dezembro de 2017. Com o auxilio dos nossos especialistas em instrumentos
financeiros, efetuamos recalculo independente do valor justmsioumentos financeiros derivativos

e instrumentos de divida designados a valor justo por meio do resultado utilizando dados observaveis,
como precos cotados em mercados ativos ou fluxos descontados com base em curvas de mercado.
Avaliamos também a adeagao das divulgacdes feitas nas demonstracdes financeiras, em especial em
relacdo as analises de sensibildade, risco de taxas de juros e cambio e a classificacdo dos
instrumentos.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima slowacieasideramos que
0s saldos dos instrumentos financeiros derivativosluindo os instrumentos designados para
contabilidade de hedge (hedge de valor justa)strumentos de divida designados a valor justo por
meio do resultado € aceitdvel no cortestais demonstracdes financeiras individuais e consolidas
relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 tomadas em conjunto.

Designacéo e efetividade dos instrumentos financeiros derivativos para contabilidade de protecdo
- hedge de valor justo (Mtas explicativas 3.3 e 29)Controladora e Consolidado

As controladas da Companhia contratam instrumentos financeiros derivativos para gerir a sua
exposicdo ao risco cambial e de taxa de juros, que surgem durante o curso normal do seu negdcio.
Quando aropriado, certos contratos de instrumentos financeiros derivativos de taxa dewaps (

sao designados para a contabilidadeheldge (hedgede valor justo) com o objetivo de contrapor a
exposicdo das controladas da Companhia a varidgdtaxa de juros. Devido a relevancia dos
instrumentos financeiros protegidos, ao alto grau de julgamento e estimativas utilizadas nas
demonstragdes financeiras consolidadas e os possiveis impactos nessas, e sobre o resultado de
equivaléncia patrimonial éwestimento registrados nas demonstrac@es financeiras da controladora,
esse assunto foi considerado significativo para a nossa audioria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Avaliamos o desenho, implementacdo e a efetividade operacional doslesointernos sobre o
processo de identificacdo, designacéo, valorizagcdo e gerenciamento desses instrumentos financeiros.
Com o auxilio de nossos especialistas em instrumentos financeiros, avaliamos a suficiéncia da
documentagdo preparada pela Compaiplaea demonstrar a conciliagdo entre o objetchedge

versus o instrumento designado para contabilidadéedigee efetuamos o recélculo do teste de
efetividade de cobertura prospectivo e retrospectivo preparados pela Companhia. Consideramos ainda
a adequedo e suficiéncia das divulgactes feitas nas demonstracdes financeiras.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima sumarizados, consideramos
aceitavel a contabilidade de hedge dos instrumentos financeiros derivativos de taxa (@svapsy

no contexto das demonstracgées financeiras individuais e consoliddatass ao exercicio findo em

31 de dezembro de 201gmadas em conjunto.



Outros assuntos
Demonstrac@es do valor adicionado

As demonstra¢des individual e consolidadavdtr adicionado (DVA) referentes ao exercicio findo

em 31 de dezembro de 2017, elaboradas sob a responsabilidade da administragdo da Companhia, €
apresentadas como informagao suplementar para fins de IFRS, foram submetidas a procedimentos de
auditoria exeutados em conjunto com a auditoria das demonstrac¢des financeiras da Companhia. Para a
formacao de nossa opinido, avaliamos se essas demonstragdes estdo conciliadas com as demonstracoe
financeiras e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a seasf@onteludo estdo de acordo com

os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPE D8monstracdo do Valor Adicionado. Em

nossa opinido, essas demonstracdes do valor adicionado foram adequadamente elaboradas, em todos o
aspectos relevantes, segurocritérios definidos no Pronunciamento Técnico acima referido e sao
consistentes em relacao as demonstracgdes financeiras individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Outras informacdes que acompanham as demonstracdes financeiras individuais e
consoldadase o relatério do auditor

A administracdoda Companhiaé responsavepor essasoutras informacgéesque compreendeno
Relatério da Administracao.

Nossaopinido sobre as demonstragdedinanceirasindividuais e consolidadasdo abrangeo
Relatério da Administracdoe nao expressamogjualquer forma de conclusdode auditoria sobre
esserelatorio.

Em conexdocom a auditoria das demonstra¢fedinanceiras individuais e consolidadasyssa
responsabilidadé a de ler o Relatério da Administracaoe, ao faz&lo, considerarse esserelatorio
est4, de forma relevante, inconsistente com as demonstra¢fesfinanceiras ou com nosso
conhecimentoobtido na auditoria ou, de outra forma, aparentaestardistorcido de forma relevante.
Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distor¢ao relevante no Relatério da
Administragdo,somosrequeridosa comunicaressefato. Naotemosnadaa relatara este respeito.

Responsabilidade da administracdo e da governanca pelas demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas

A administracdoé responsavelpela elaboracdoe adequadaapresentacdadas demonstracdes
financeirasindividuais e consolidadasde acordocom as praticascontabeisadotadasno Brasil e
com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB), e pelos controles internos que ela determinou como
necessariogara permitir a elaboracdade demonstragcGes$inanceiraslivres de distorcéorelevante,
independentementse causadapor fraudeou erro.

Na elaboragdodas demonstracdedfinanceiras individuais e consolidadas,a administracéo €

responsavepela avaliacaoda capacidadede a Companhiacontinuaroperando,divulgando, quando
aplicavel, os assuntosrelacionadoscom a sua continuidade operacionale o uso dessabase
contabil na elaboragdodas demonstragcfedinanceiras,a néo ser que a administracaopretenda
liquidar a Companhiae suascontroladasou cessarsuasopera¢fesou ndotenhanenhumaalternativa
realistaparaevitar o encerramentdas operacoes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia e suas controladas sdo aqueles com
responsabilidadgela supervisdalo processale elaboracaaasdemonstragcbedinanceiras.



Responsabilidadesdos auditores pela auditoria das de monstragbesfinanceiras individuais e
consolidadas

Nossosobjetivos sdo obter segurancaazoavelde que as demonstracdedinanceiras individuais e
consolidadas,tomadas em conjunto, estao livres de distor¢do relevante, independentementee
causadagor fraudeou erro,e emitir relatériode auditoriacontendonossaopinido. Segurancaazoavel
€ um alto nivel de segurancamasndoumagarantiade que a auditoria realizadade acordocomas
normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢fes
relevantesexistentes.As distor¢despodemser decorrentesde fraude ou erro e sédo consideradas
relevantesguando,individualmenteou em conjunto,possaminfluenciar,dentro de umaerspectiva
razoavel, as deciséesecondémicasdos usuarios tomadascom base nas referidas demonstracdes
financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemosjulgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Alem disso:

1 Identificamos e avaliamos os riscos de distorgao relevante nas demonstragdesfinanceiras
individuais e consolidadas,independentementese causadapor fraude ou erro, planejamose
executamogprocedimentosde auditoriaem respostaa tais riscos, bem como obtemosevidénciade
auditoria apropriadae suficiente para fundamentarnossaopinido. O risco de nao deteccdode
distorcaorelevanteresultantede fraudeé maior do que o provenientede erro, ja que a fraude pode
envolvero ato de burlar os controlesinternos,conluio, falsificacdo,omissdoou representacoealsas
intencionais.

1 Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentogle auditoriaapropriadosas circunstanciasmas,ndo,com o objetivo de expressarmos
opinido sobrea eficaciados controlesinternosda Companhiae suascontroladas.

1 Avaliamos a adequacaalas politicascontabeiautilizadase a razoabilidadedas estimativascontabeis
e respectivaglivulgacdesfeitaspela administracao.

9 Concluimos sobre a adequacaodo uso, pela administracédo,da base contabil de continuidade
operacionale, com base nas evidénciasde auditoria obtidas, se existe uma incertezarelevante em
relacéoa eventosou condicbesque possamevantardivida significativa em relagdoa capacidadele
continuidade operacionalda Companhia e suas controladas.Se concluirmos que existe uma
incertezarelevante devemoschamar atengcdoem nossorelatorio de auditoria para as respectivas
divulgacBes nas demonstracdesinanceirasindividuais e consolidadasou incluir modificacdoem
nossa opinido, se as divulgacdesforem inadequadasNossasconclusdesstao fundamentadasas
evidénciasde auditoria obtidasaté a data de nossorelatério. Todavia,eventosou condi¢cdesfuturas
podemlevara Companhiae suascontroladasa ndomais se manterenemcontinuidadeoperacional.

1 Avaliamos a apresentacageral, a estruturae o conteudodas demonstragcGefinanceiras,nclusive
as divulgacbese se as demonstracdedinanceiras individuais e consolidadasrepresentamas
correspondentesransa¢cfe® 0s eventosde maneira compativelcom o objetivo de apresentacao
adequada.



1 Obtemosevidénciade auditoria apropriadae suficiente referente as informacdesfinanceirasdas
entidadesou atividadesde negociodo grupo paraexpressamuma opinido sobre as demonstracfes
financeiras individuais e consolidadas Somosresponsaveipela direcdo,supervisdoe desempenho
da auditoria do grupo e, conseguentementpela opinido de auditoria.

Comunicamenos com 0s responsaveipela governancaa respeito,entre outrosaspectosdo alcance
planejado da épocada auditoriae dasconstatagdesignificativasde auditoria, inclusive as eventuais
deficiénciassignificativas noscontrolesinternosqueidentificamos durantenossostrabalhos.

Fornecemostambém aos responsaveispela governangadeclaragdode que cumprimos com as
exigénciaséticas relevantes,incluindo os requisitos aplicaveis de independénciag comunicamos
todos os eventuaisrelacionamentosou assuntosque poderiam afetar, consideravelmentenossa
independénciaincluindo, quandoaplicavel,asrespectivasalvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com o0s responsaveis pela governanca, determinamos
agueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracdes financeiras
do exercicio corrente e que, dessa maneira, constiiuem os [Bineipsuntos de auditoria.
Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenhe
proibido divulgacdo publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras,
determinarmos que o assunto ndo deve seumioado em NOSSO relatorio porque as consequéncias
adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da
comunicacao para o interesse publico.

Sao Paulo27 de fevereirode 2018
KPMG Auditores Independentes

CRC2SP014428/6b

Rogério Hernandez Garcia
Contador CRC 1SP21343H®



CosarlLogisticaS.A.

Balangospatrimoniais
(EmmilharesdeReais- R$)

Controladora Consolidado
Nota 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 5 1.905 15 179.909 260.542
Titulos e valores mobiliarios 6 720 3.820 3.153.160 920.413
Contas a receber de clientes 7 - - 359.342 417.156
Instrumentos financeiros derivativos 29 - - 660 2.883
Estoques 8 - - 282.291 284.579
Recebiveis de partes relacionadas 10 194 - 13.369 28.814
Imposto de renda e contribuicdo social a 4289 3443 55144 169.399
recuperar
QOutros tributos a recuperar 9 4 - 209.125 84.009
Dividendos a receber - - 352 1.304
Outros ativos - - 160.380 138.932
Ativo circulante 7.112 7.278 4.413.732 2.308.031
Contas a receber de clientes 7 - - 12.376 14.305
Caixa restrito 6 - - 225.634 200.999
Imposto de renda e contribui¢cdo social
diferidos 16 - 1.297 1.156.560 1.159.790
Recebiveis de partes relacionadas 10 - - 18.086 -
Imposto de renda e contribuicdo social a
recuperar - - 247.996 121.376
QOutros tributos a recuperar 9 - - 698.057 660.805
Depositos judiciais 18 723 594 331.695 300.470
Instrumentos financeiros derivativos 29 - - 109.447 786
QOutros ativos - - 92.590 106.191
Investimentos em associadas 11 2.206.797  1.533.232 41.930 46.847
Imobilizado 12 - - 11.266.278 10.337.119
Intangiveis 13 - - 7.622.969 7.781.289
Ativo ndo circulante 2.207.520 1.535.P3 21.823.618 20.729.977
Total do ativo 2.214.632 1.542.401 26.237.350 23.038.008

As notas explicativas sao parte integrante destas demonstracdes financeiras.




CosarlLogisticaS.A.

Balangospatrimoniais
(EmmilharesdeReais- R$)

Controladora Consolidado
Nota 31/12/201%7 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016
Passivos
Empréstimos, financiamentos e debéntures 14 - - 1.594.008 1.467.725
Arrendamento mercantil 19 - - 261.344 472.632
Certificado de recebiveis imobiliarios 21 - - 86.745 105.422
Instrumentos financeiros derivativos 29 - - - 4.535
Fornecedores 17 - 30 628.597 564.972
Ordenados e salarios a pagar - - 166.864 117.150
Imposto de renda e contribuicdo social 5 i 2006 35.990
correntes
Qutros tributos a pagar 15 985 856 43.751 33.613
Dividendos a pagar 241 241 8.747 6.970
Arrendamentos e concessdes 20 - - 27.413 27.662
Pagaveis a partes relacionadas 10 1.368 - 148.468 106.710
Receitas diferidas - - 11.529 14.167
Outros passivos financeiros 29.b - - 291.977 177.569
Outras contas a pagar 1.029 1.049 244,157 260.400
Passivo circulante 3.625 2.176 3.515.606 3.395.517
Empréstimos, financiamentos e debéntures 14 - - 8.076.938 7.055.450
Arrendamento mercantil 19 - - 682.794 924.911
Certificado de recebiveis imobiliarios 21 - - - 90.323
Instrumentos financeiros derivativos 29 - - - 7.768
QOutros tributos a pagar 15 - - 11.010 17.056
Provisdo para demandas judiciais 18 - - 502.034 507.022
Arrendamentos e concessodes 20 - - 2.905.921 2.580.144
Imposto de renda e contribuicdo social diferic 16 - - 2.342.076 2.395.053
Receitas diferidas - - 56.495 62.207
Outras contas a pagar - - 120.886 320.281
Passivo néo circulante - - 14.698.154 13.960.215
Total do passivo 3.625 2176 18.213.760 17.355.732
Patriménio liquido 22
Capital social 2.284.893 1524701 2.284.893 1.524.701
Acdes em tesouraria (4.169) (8.218) (4.169) (8.218)
Reserva de capital 214.840 229.178 214.840 229.178
Ajuste de avaliagdo patrimonial 5.074 4.680 5.074 4.680
Prejuizos acumulados (289.631) (210.116, (289.631 (210.116
Patrimbnio liquido atribuivel aos:
Acionistas controladores 2.211.007 1540.225 2.211.007 1.540.225
Acionistas ndo controladores 1ll.c - - 5.812.583 4.142.051
Total do patrimbnio liquido 2.211.007 1.540.225 8.023.590 5.682.276
Total do passivo e patrimdnio liquido 2.214.632 1542401 26.237.350 23.038.008

As notas explicativas sao parte integrante destas demonstracdes financeiras.
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CosarlLogisticaS.A.

Demonstrac6edosresultadogparaosperiodogindosem

(EmmilharesdeReaisi R$,excetaesultadgoor agéo)

Receita operacional liquida
Custos dos servigcos prestados
Lucro bruto

Despesas comerciais

Despesas gerais e administrativas

Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas
Despesas operacionais

Resultado antes do resultado da equivaléncia
patrimonial
e do resultado financeiro liquido

Equivaléncia patrimonial
Resultado de equivaléncia patrimonial

Resultado antes do resultado financeiro liquido e dc

imposto de
renda e contribui¢do social

Despesas financeiras
Receitas financeiras
Variagdo cambial, liquida
Derivativos
Resultado financeiro liquido

Resultado antes do imposto de renda e contribuicac

social

Imposto de renda e contribui¢éo social
Corrente
Diferido

Resultado do exercicio

Resultado atribuido aos:
Acionistas controladores
Acionistas ndo controladores

Resultado basico e diluido por agéo:
Basico
Diluido

As notas explicativas séo parte integrante destas demonstracgdes financeiras.
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Controladora Consolidado
Nota 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016
25 - - 5.946.349 5.014.555
26 - - (4.220.988 (3.769.147
- - 1.725.361 1.245.408
26 - - (28.846) (4.649)
26 (3.294) (3.236)  (285.409)  (342.962)
28 - 325 (3.304) (537)
(3.294) (2911) ~ (317.5590 ~ (348.149)
(3.294) (2.911)  1.407.802 897.260
11 (73.940)  (206.849) 4.243 8.381
(73.940) ~ (206.849) 4.243 8.381
(77.234)  (209.760)  1.412.045 905.641
(3.755) (3.857) (1.900.092  (1.951.394
2.771 7.172 261.661 302.371
- 33 (127.508 76.082
- - 100.097 (100.542)
27 (984) 3348 ~(1.665.842 (1.673.483
(78.218)  (206.412)  (253.797  (767.842)

16

- - (43.241) (76.708)
(1.297) (282) 33.026 111.221
(1.297) (282) (10.215) 34513
(79.515)  (206.694)  (264.012  (733.329)
(79.515)  (206.694) (79.515)  (206.694)
- - (184.497  (526.635)
23 (R$0,20374 (R$0,70027
(R$0,20374 (R$0,70027



CosarlLogisticaS.A.

Demonstracdedosresultadosbrangenteparaosperiodogindosem

(EmmilharesdeReais- R$)

Resultado do exercicio

ltens que podem ser subsequentemente
reclassificadospara o resultado

Perdas atuariais com plano de penséo
Diferencas cambiais de conversao de operacdes
exterior - CTA

Outros resultados abrangentes, liquidos de imposto
de renda e contribuicdo social

Resultado abrangente total

Resultado abrangente atribuivel aos:
Acionistas controladores
Acionistas ndo controladores

12

Controladora

Consolidado

31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016

(733.329)

(1.154)
7.246

6.092

(727.237)

(205.418)
(521.819)




CosarlLogisticaS.A.

Demonstra¢cfedasmutacdeslo patriménio liquido

(EmmilharesdeReais- R$)

Atribuivel aos acionistas da Companhia

. Ajustes de S Participacdo de  Total do
Capital social tg(é%isr aerirg Rﬁas:)eirt\;ell de avaliacdo a?&%fjllét?jz s Total acionistas ndo patrimdnio
patrimonial controladores liquido
Saldo em 0He janeiro de 2017 1.524.701 (8.218) 229.178 4.680 (210.116) 1.540.225 4.142.051 5.682.276
Resultado do exercicio - - - - (79.515) (79.515 (184.497) (264.012)
Diferencas cambiais de conversdo de operacgdes no extefiér - - - 394 - 394 999 1.393
Total de outros resultados abrangentes, liquidos de impostos - - - 394 (79.515) (79.1271 (183.498) (262.619)
Aumento de capital 760.192 - - - - 760.192 1.888.407 2.648.599
Gastos com emisséo de ag6es em controlada - - (11.197 - - (11.197 (28.136) (39.333)
Variagéo na participagdo em controlada - - (5.047) - - (5.047) (5.145) (10.192)
Transagdes com pagamento baseado em acdes - - 1.906 - - 1.906 3.953 5.859
Exercicio de a¢cdes em tesouraria - 4.049 - - - 4.049 - 4.049
Dividendos - - - - - - (5.049) (5.049)
Total das transacfes com acionistas 760.192 4.049 (14.338 - - 749.903 1.854.030 2.603.933
Saldo em 31 de dezembro de 2017 2.284.893 (4.169) 214.840 5.074 (289.631) 2.211.007 5.812.583 8.023.590
As notas explicativas sdo parte integraletstas demonstracoes financeiras.
Atribuivel aos acionistas da Companhia
~ Ajustes de - Participacdo de Total do
Capital social tAegs%i? :r?; ReCZT)?tlgl de ajvgliagép alzlzfrjlﬂ'lggz s Total acionigtags nao pat,rinjénio
patrimonial controladores liquido
Saldo em 01 de janeiro de 2016 940.753 (12.185) 184.727 3.404 (3.422) 1.113.277 2.903.080 4.016.357
Resultad do exercicio - - - - (206.694) (206.694) (526.635) (733.329)
Perdas atuariais com plano de penséo - - - (327) - (327) (827) (1.154)
Diferencas cambiais de conversao de operagdes no extefigr - - - 1.603 - 1.603 5.643 7.246
Total de outros resultados abrangentes, liquidos de impostos - - - 1.276 (206.694) (205.418) (521.819) (727.237)
Aumento de capital 583.948 - - - - 583.948 - 583.948
Aumento de capital em controlada - - - - - - 1.846.052 1.846.052
Gastos com emissdle acoes - - (12.799 - - (12.799) (31.266 (44.065)
Transacdes com pagamento baseado em agdes - - 1.420 - - 1.420 1.834 3.254
Variagdo na participagdo em controlada - - 55.830 - - 55.830 (55.830 -
Exercicio de a¢cdes em tesouraria - 3.967 - - - 3.967 - 3.967
Total das transages com acionistas 583.948 3.967 44.451 - - 632.366 1.760.790 2.393.156
Saldo em 31 de dezembro de 2016 1.524.701 (8.218) 229.178 4.680 (210.116) 1.540.225 4.142.051 5.682.276

As notas explicativas séo parte integraletstas demonstracgées financeiras.
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CosarlLogisticaS.A.

Demonstracdedosfluxos decaixaparaosperiododindosem

(EmmilharesdeReais- R$)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Resultadb antes do imposto de renda e contribuicao social

Ajustes para:

Depreciagédo e amortizacdo

Equivaléncia patrimonial em controladas e associadas
Resultado nas alienag@es de ativo imobilizado e intangivel
Provisdo de demandas judiciais

Provisdo com créditos de liquidacédo duvidosa

Opcao de acdes outorgadas

Arrendamentos e concessdes

Receitas diferidas

Take or pay

Juros, variagdes monetarias e cambiais, liquidos
Outros

Variacao em:

Contas areceber de clientes
Depositos judiciais
Partesrelacionadas, liquidas
Outros tributos a recuperar
Outros tributos a pagar
Estoques

Ordenados e salarios a pagar
Fornecedores

Arrendamentos e concessdes a pagar
Provisdo para demandas judiciais
Outros passivos financeiros
Outros ativos e passivos, liquidos

Caixa liquido gerado (utilizado) nas atividade®peracionais

Fluxo de caixa de atividaes de investimento
Caixa liquido pela venda de investida
Aumento de capital em controlada
Titulos e valores mobiliarios
Caixa restrito
Dividendos recebidos de controladas e associadas
Adicdes ao imobilizado, intangivel e investimentos.
Caixa recebido de venda de outros ativos permanentes

Caixa liquido utilizado nas atividades de investimento

Fluxo de caixa de atividades de financiamento
Captacdes
Amortizagdo de principal de empréstimos, financiamentos e debéntures
Pagamento de juros de empréstimos, financiamentos e debéntures
Amortizagdo de principal de arrendamento mercantil
Pagamento de juros de arrendamento mercantil
Amortizagdo de principal de certificado de recebiveis imobiliarios
Pagamento de juros de certificado de recebiveis imobiliarios
Integralizag&o de capital
Instrumentos financeiros derivativos
Opcéo sobre acdes exercidas
Aquisicéo de participagéo de acionistan&o controlador
Dividendos pagos

Caixa liquido gerado nas atividades de financiamento

Impacto da variacdo cambial nos saldos de caixa e equivalente de caixa
Acréscimo (decréscimo) liquido e m caixa equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio

Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

Informacéao suplementar:
Imposto de renda e contribuigdo social pagos

As notas explicativas sdo parte integrante destas demonstracoes financeiras.
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Controladora

Consolidado

31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016

(78.218  (206.412) (253.797) (767.842)
- - 1.341.687 1.120.019
73.940  206.849 (4.243) (8.381)
- - (73) 9.182

- - 55.800 19.482

- - 12.198 1.377

335 714 5.859 3.254

- - 193.252 193.637

- - (16.032) (16.212)

- - (12.605)  (283.401)
(218) 561  1.509.101 1.524.172

- - 61.394 25.646
(4.161) 1.712  2.892.541 1.820.933
- - (58.379) 15.478
(129) (1.015) (40.787) (29.841)
1.372 (132) 47.850 2.898
(508) 3.889 (110.883)  128.262
2 (5.201)  (89.605) (102.181)

- - 7.650 (49.226)

- - (35.898) (70.209)
(34) 16 (36.688) (22.421)

- - (111.922) (107.729)

- - (72.448) (54.135)

- - 75.434 (50.665)
(23) (3.261)  (159.098)  (31.527)
680 (5-704) — (584.774) _ (371.29)
(3.481) (3.992) 2.307.767 1.449.637
- - (689) -
(751.593  (753.948) - (4.105)
3.111 (3.820) (2.042731) (262.472)
- - (24.635) (1086)

- - 6.704 8.193

- - (2.045390) (1.699.226)

- - 7.000 -
(748.482) ~ (757.768) (4.099.741) (1.957.716)
- - 3.786.463 3.715.216

- - (2.961.824) (3.887.731)

- - (946.382)  (803.157)

- - (348.114)  (413.267)

- - (283.430)  (330.452)

- - (127.165) (89.881)

- - (2.338) (39.051)
760.192 583.948 2,592,750 2.367.553
- - (18.279) 251
3.853 3.967 3.853 3.967
(10.192 - (10.192) -
- - (2.069) (1.676)
753.853  587.915 1.683.273 521.772
- - 28.068 -
1.890 _ (173.845) (80.633) 13.693
15 173.860 260.542 246.849
1.905 15 179.909 260.542
- 367 17.086 7.251



CosarlLogisticaS.A.

Demonstracdedos valoresadicionads paraosperiodogindosem

(EmmilharesdeReais- R$)

Receitas

Vendas de produtos e servigos liquidas de devolu
Outras receitas operacionais, liquidas

Provisdo para créditos de liquida¢do duvidosa

Insumos adquiridos de terceiros
Custos dos servigos prestados
M ateriais, energia, servigos de terceiros e outros

Valor adicionado bruto

Retencgbes
Depreciagdo e amortizacio

Valor adicionado liquido produzido

Valor adicionado recebido em transferéncia
Equivalénciapatrimonial em controladas e associa
Receitas financeiras

Valor adicionado total a distribuir

Distribuigdo do valor adicionado
Pessoal e encargos
Remuneracéo direta
Beneficios
FGTS

Impostos, taxas e contribui¢cdes
Federais
Estaduais
Municipais

Remuneracédo de capitais de terceiros
Juros
Aluguéis e arrendamentos do contrato de conce

Remuneragao de capitaiproprios
Participacéo dos acionistas réantroladores
Prejuizo do exercicio

Controladora Consolidado
31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016
- - 6.332.656 5.453.796
- - 133.638 74.217
- - (12.198) (1.377)
- - 6.454.096 5.526.636
- - (1.324.897, (1.121.741
(1.770) (1.909) (919.919) (932.968)
(1.770) (2.909) (2.244.816,  (2.054.709;
(1.770) (1.909) 4.209.280 3.471.927
- - (1.341.687, (1.120.019
- - (1.341.687,  (1.120.019
(1.770) (1.909) 2.867.593 2.351.908
(73.940) (206.849) 4,243 8.381
2.771 7.172 261.661 302.371
(71.169) (199.677) 265.904 310.752
(72.939) (201.586) 3.133.497 2.662.660
1.239 730 710.814 627.388
1.239 730 562.114 488.844
- - 117.220 108.359
- - 31.480 30.185
1.582 554 386.457 431.788
1.305 285 306.147 343.402
- - 60.866 62.961
277 269 19.444 25.425
3.755 3.824 2.300.238 2.336.813
3.755 3.824 1.927.503 1.975.854
- - 372.735 360.959
(79.515) (206.694) (264.012) (733.329)
- - (184.497) (526.635)
(79.515) (206.694) (79.515) (206.694)
(72.939) (201.586) 3.133.497 2.662.660

As notas explicativas sé@o parte integrante destas demonstracgdes financeiras.
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CosanLogisticaS.A.

Notasexplicativasasdemonstra¢cOdsmanceiras
(EmmilharesdeReaisi R$,excetasedeoutraformaindicado)

1 Contexto Operacional
A Cosan Log?stica S.A. (ACompanhiaodo ou fACosan
acodes negociadam B3 S.A.1 Br asi | , B o | s sobh ocBdgd RLO@B, e(tdhmBsBacse¢de na

cidade deSao Paulo, Estado de Sao Paulo, Brasil. A Companhia é controlada diretaadal_tdos
(ACZZ0), que det®m 72,45% do seu capital.

A Companhia tem por objetivo a administracdo, direta ou indireta, de participacdes societarias em
empresas do setor d#raestrutura, tais como, mas ndo a essas se limitando, logistica, transporte de
cargas, operacgao portuaria de terminais de distribuicdo e demais atividades relacionadas.

A Companhia €, por meio de sua controlada direta ReirAo( i R u rpoeétddora dservigcos no

setor de logistica (transporte e elevacdo), principalmente destinados a exportacdo de commodities,
oferecendo uma solucdo integrada de transporte, movimentagcdo, armazenagem e embarque desde o
centros produtores até os principais portos deesslideste do Brasil, além de participar em outras
sociedades e empreendimentos, £ajgetes sdorelacionads comlogistica

A Companhia opera no segmento de transporte ferroviario na regido Sul do [Brasiieio da
controlada Rumo MalMal hSaul S uSl. 6A)., -QedtdRRm &stadoedg 8&oo C.

Paulopor meiordas controladas Rumo Mal ha Paulista S. A
Norte S. A. (ARumo Mal ha Norteo) e Rumo Mal ha (
controlada BradoL og2stica e Participa-»es S. A. (ABrad
enqguanto a Eleva-»es Portu8rias S. A. (AEl eva-:

terminais exportadores de acucar e graos no Porto de Santos.

Em 19 de dezembro @916, foi aprovada a operacdo de incorporagdo da Rumo Lo@gi@adora

Mul t i modal S. A. (ARumo Log2sticaod) pela Ramog a c
(Al ncorpora-«o00) , nos ter mos do AProtocol o e
reorgatizacao foi efetivada em 31 de dezembro de 2016 e implicou na extincdo da primeira, com
sucessdo de todos os seus bens, direitos e obrigacé&upElanos termos dos artigos 224 a 227 da
leinU 6. 404/ 76 (fALei dAnslansanbitoeamaghmizaciopRumoapdrion € s 0 ) .
0s ativos e passivos relacionados as operacdes portudrias que anteriormente ocorriam na extinta
controlada Rumo Logistica na nova subsidiaria direta do segmento, Eleva¢des Portuarias, através de
aumento de capital no valor d@$672.396. Adicionalmente, Rumo aportou ativos (vagbes e
locomotivas) no valor de R$895.727 na subsidiaria diretmo Malha Norte.

Em 23 de fevereiro de 2017 o TPG VI Fundo de |
Rumog, exerceu seu dit@ de substituir 12.831.102 acGes de emissédRuiaoi a totalidade de suas

acOes vinculadas ao acordo de acionistaRulaqg celebrado entre Cosan S.A. Industria e Comércio

( ACosaComppnhih Gl F Rumo Fundo de I nvestimento em
Limited (ACZZO) , em 2010, conforme aditado (n
Cosan e agdes de emissaoCtanpanhiacom a liquidacdo na forma acordada entre os acignistas
extinguindo o acordo

Em 7 de marco de 2017 a Rumo, em atendimento a Instrucdo da Comissdo de Valores Mobiliarios n°
358 de 03 de janeiro de 2002, e em conclusdo a operagdo de incorporagdo da Rumo Logistica pela
Rumo, que foi aprovada na Assembleia G&rdraordinaria de 19 de dezembro 2016, cada acéo
ordinaria de emissédo da Rumo Logistica foi substituida por uma acdo de emissdo da Rumo. A partir de
13 de marco de 2017 foram iniciados os negoécios com as ag¢des ordinarias de emissdo da Rumo sob o
novo codgo RAIL3 e nome do pregdo RUMO S.A., tendo em vista o deferimento da listagem da
Rumo pela B3.
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CosanLogisticaS.A.

Notasexplicativasasdemonstra¢cOdsmanceiras
(EmmilharesdeReaisi R$,excetasedeoutraformaindicado)

Adicionalmente, envV de margo de 2013 Companhiagprovou o aumento do capital socé&h
R$10.192 dentro do limite do capital autorizado previsto no Artéfo do Estatuto Social da
Companhia, em decorréncia do exercicio pelo TPG, do direito de substituir a totalidade das acbes
detidas pelo TPG na Rumo IBRAIL3), por acdes de emissdo da Cosal: (BSAN3) e da
Companhia ("Direito de Substituicdo"), nos terrdosAcordo de Acionistas da Rumo firmado em 30

de junho de 2011 e aditado em 05 de setembro de 2014, entre a Companhia, TPG, GIF, Zdsan e C
("Acordo de Acionistas da Rumao").

Em 21 desetembro de 2017, faprovalo o aumento do capital social da Compandentro do capital
autorizado, no montante de R$750.000, conforme dispde o artigo 6° do Estatuto Social da Companhia,
mediante a emissado para subscricdo privada de 95.177.665 acdes ordinarias da Companhia, passando ¢
capital social de R$1.534.892, divididem 368.046.576 acbes ordinarias, todas nominativas,
escriturais e sa valor nominal para R$2.284.898ividido em 463.224.244¢0es ordinarias, todas
nominativas, escriturais e sem valor nomirggndo que a liquidacéo fisica e financeira das agdes
ocorreu no dia 02 de outubro de 2017

Adicionalmente, em 21 de setembro de 2017, foi aprovado a alteracédo do limite do capital autorizado
da Rumo, de modo que o capital social possa ser aumentado em até R$3.000.000 mediante deliberacac
do Conselho de Administcdo, independentemente de reforma estatutaria.

Em 04 de outubro de 2017, foi aprovado o aumento do capital social da Rumo no montante total de
R$2.640.000, bem como a sua homologac¢éo, no &mbito da oferta publica primaria de 220.000.000 de
acOes ordinar@& nominativas, escriturais e sem valores nominal, de emissdo da Rumo, todas livres e
desembaracadas de quaisquer 6nus ou gravames, com esforgos restritos de colocacao, nos termos d
Instrucdo CVM 476. Em razdo do aumento do capital social da Rumo n@ @abdferta, o novo

capital social da Rumo passou a ser de R$9.654.897, dividido em 1.559.015.898 ac¢des ordinarias,
todas nominativas, escriturais e sem valor nominal. As A¢des emitidas no &mbito da Oferta passaram a
ser negociadas na B3 em 6 de outubr@@&7, sendo que a liquidacéo fisica e financeira das acdes
ocorreu no dia 10 de outubro de 2017.

a) Concessao de operacao ferroviaria e terminal portuario

A Companhia detém, através de subsidiarias ou coligadas, a concesséo de servigos de ferrovia e
terminais portuarios, cuja abrangéncia e término estéo descritos a seguir:

Empresas Término da concess&o Area de abrangéncia

Subsidiarias

Eleva¢bes Portuérias Marco de 2036 Porto de SanteSP

Rumo Malha Paulista Dezembro de 2028 Estado de Séo Paulo

Rumo Malha Sul Fevereiro de 2027 Sul do Brasil e Estado de Sao Paul
Rumo Malha Oeste Junho de 2026 CentrcOeste e Estado de Sédo Pau
Rumo Malha Norte Maio de 2079 CentrcOeste e Estado de Sédo Pau
Portofer Junho de 2025 Porto de SanteSP

Coligadas

Terminal XXXIX Outubro de 2025 Porto de SanteSP

TGG - Terminal de Granéis do Guaruja Agosto de 2027 Porto de SanteSP

Termag- Terminal Maritimo de Guaruja Agosto de 2027 Porto de SantoSP
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CosanLogisticaS.A.

Notasexplicativasasdemonstra¢cOdsmanceiras
(EmmilharesdeReaisi R$,excetasedeoutraformaindicado)

As controladas e coligadas acima estdo sujeitas ao cumprimento de certas condicbes previstas nos
editais de privatizagdo e nos contratos de concessao das malhas ferroviarias e terminais portuarios. Na
medida em que ndo ha controle substantivo para queensgg\prestado o servico e ndo ha controle
substantivo de preco, a IFRIC 12/ICPC 01 ndo é apliGd@ampanhia e, portanto, os ativos por ela
adquiridos séo tratados no ambito do IAS 17/CPC Riffvo Imobilizado.

Os contratos de concessdo dessagtroladas e coligadas serdo extintos por: término do prazo
contratual, encampacao; caducidade; rescisao; anulacéo e faléncia; ou extingdo da concessionaria.

Na eventualidade de ocorrer extingdo de alguma das concessdes, 0s principais efeitos seriam os
seguintes:

1 Retornariam a Unido todos os direitos e privilégios transferidos as controladas, junto com os
bens arrendados e aqueles resultantes de investimentos que forem declarados reversiveis pela
Unido por serem necessarios a continuidade da prestasé&ovdm concedido.

1 Os bens declarados reversiveis seriam indenizados pela témdo como base walor
residual do custo, apurado pelos registros contabeis das controladas, depois de deduzidas as
depreciagfes; tal custo estaria suj@itavaliaces tédra e financeira por parte da Unido.
Toda e qualquer melhoria efetivada na superestrutura da via permanente nao seria considerada
investimento para fins dessa indenizacao.

2 Base de preparacdo e principais politicas contabeis
2.1 Declaracao de conformidade

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foram elaboradas e estdo apresentadas de
acordo com as politicas contabeis adotadas no Brasi, que compreendem a Lei das Sociedades por
Acdes, as normas da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM)amginciamentos do Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC), que estdo em conformidade com as normas internacionais de
contabiidade (IFRS) emitidas peloternational Accounting Standards Bodt4SB).

Todas as informacdes relevantes propriasddasonstracdes financeiras, e somente elas, estdo sendo
evidenciadas, e estas correspondem as utiizadas pela Administracdo na sua gestéao.

A emissdo dessas demonstracdes financeiras foi autorizada pelo Conselho de Administ&gieo em
fevereirode 20B.

2.2 Moeda funcional e moeda de apresentacao

As demonstracdes financeiras sdo apresentadas em Reais (R$), que também é a moeda funcional de
Companhia e de suas subsidiarias domiciliadas no Brasil, uma vez que é a moeda do principal
ambiente econdmico em queesam, geram e consomem caixa. Para as controladas localizadas no
exterior, cuja moeda funcional difere do Real, os seus ativos e passivos foram convertidos para Reais
pela taxa de cambio do fechamento do exercicio e os resultados foram convertid osapmi@dia

mensal durante o exercicio. Os efeitos da conversdo estdo registrados em outros resultados
abrangentes e no patriménio liquido.
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CosanLogisticaS.A.

Notasexplicativasasdemonstra¢cOdsmanceiras
(EmmilharesdeReaisi R$,excetasedeoutraformaindicado)

2.3 Uso de estimativas e julgamentos

A preparagdo das demonstracdes financeiras consolidadas requer que a AdianifaGec
julgamentos, estimativas e adote premissas que afetam a aplicacdo de politicas contabeis e o0s valores
reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas
estimativas.

As estimativas e premissas sao reddgade forma continua. As revisdes das estimativas contabeis sédo
reconhecidas prospectivamente. As informagdes sobre julgamentos criticos e incertezas referentes as
politicas contébeis adotadas que apresentam efeitos sobre os valores reconhecidos siacdesion
financeiras consolidadas estéo incluidas nas seguintes notas explicativas:

fNotal2e 13- Imobilizado e Intangivel

O calculo da depreciacdo e amortizacdo de ativos intangiveis e imobilizados inclui as
estimativas das vidas Uteis. Além disso, a determinagcdo do valor justo na data de aquisicdo dos
ativos intangiveis e imobilizado adquiridos em combina¢des de nedocioma estimativa
significativa.

A Companhia realiza anualmente uma avaliagdo dos indicadoreésmpdément de ativos
intangiveis e imobilizados. Além disso, um testandeairmenté efetuado anualmente para o

agio e ativos intangiveis com vida util indedim. Um impairmentexiste quando o valor
contabil de um ativo ou unidade geradora de caixa excede o seu valor recuperavel, que é o
maior entre o valor justo menos os custos de venda e o seu valor em uso. As principais
premissas utilizadas para determinavador recuperavel em diferentes unidades geradoras de
caixa para as quais o0 agio é alocado sao explicadas nk3nota

fNotal191 Compromissos de arre ndamento operacional

A Companhia contratou arrendamentos mercantis de material rodante (locomotivéesy.vag
classificacao do arrendamento como operacional ou financeiro é determinada com base em uma
avaliacdo dos termos e condicdes dos contratos. A Companhia identificou os casos em que
assume substancialmente todos os riscos e beneficios da propriedadefedidos bens,
registrando esses casos como arrendamento financeiro.

fNota16- Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

Impostos diferidos ativos sé&o reconhecidos para 0s prejuizos fiscais ndo utilizados e diferencas
temporarias dedutiveis mxtensao em que seja provavel que o lucro tributavel estara disponivel
contra 0 qual estes possam ser utilizados. Julgamento significativo da Administracdo é
requerido para determinar o valor do imposto diferido ativo que pode ser reconhecido, com base
no prazo provavel e nivel de lucros tributaveis futuros, juntamente com estratégias de
planejamento fiscal futuras.
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fNota29- Valor justo dos derivativos e outros instrume ntos financeiros

Quando o valor justo dos ativos e passivos financapossentados no balango patrimonial ndo

puder ser obtido de mercados ativos, € determinado utilizando técnicas de avaliacéo, incluindo o
modelo de fluxo de caixa descontado. Os dados para esses métodos se baseiam naqueles
praticados no mercado, quando pwests contudo, quando isso ndo for viavel, um determinado

nivel de julgamento é requerido para estabelecer o valor justo. O julgamento inclui
considera¢gBes sobre os dados utilizados, tais como o risco de liquidez, risco de crédito e
volatilidade. Mudangashas premissas sobre esses fatores poderiam afetar o valor justo

apresentado dos instrumentos financeiros.

fNota 24 - Pagamento baseado em agdes

A Companhia mensura o custo de transacdes liquidadas com a¢fes com funcionarios baseado
no valor justo dos instrumentos na data da sua outorga. A estimativa do valor justo dos
pagamentos com base em ag¢des requer a determinacdo do modelo de avaliagienuzals a

para a concessao de instrumentos patrimoniais, o que depende dos termos e condicdes da
concessao. Isso requer também a determinacdo dos dados mais adequados para o modelo de
avaliagdo, incluindo a vida esperada da opcao, volatilidade e rendirerdovidendos e
correspondentes premissas. As premissas e modelos utilizados para estimar o valor justo dos
pagamentos baseados em ac¢des sdo divulgados rznota

fNota 18- Provis&o para de mandas judiciais

As provisbes para demandas judiciais sdo reaide quando: a Companhia tem uma
obrigacao legal ou constituida como resultado de eventos passados; € provavel que uma saida de
recursos seja necessaria para liquidar a obrigacédo; e o montante foi estimado com seguranca.

A avaliacdo da probabilidade desrda inclui a avalacdo das evidéncias disponiveis, a
hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua
relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliacdo dos advogados externos. As
provisbes sdo rewslas e ajustadas para levar em conta altera¢des nas circunstancias, tais como
prazo de prescricdo aplicavel, conclusdes de inspecbes fiscais ou exposicbes adicionais
identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais.

Provisdo para demandasliciais proveniente de uma combinacdo de negécios é mensurada ao
valor justo na data de aquisicdo como parte da combinagcdo de negocios.

Mensuragao do valor justo

Uma série de politicas e divulgaces contabeis da Companhia requer a mensuracagudio yzdoa
ativos e passivos financeiros e ndo financeiros.

A Administracao revisa regularmente dados ndo observaveis significativos e ajustes de avaliacdo. Se
informacdes de terceiros, tais como cotacBes de corretoras ou servicos de precos, € atiizada p
mensurar valor justo, a Administracdo analisa as evidéncias obtidas para suportar a conclusdo de que
tais avaliacdes atendem os requisitos contabeis, incluindo o nivel de hierarquia do valor justo em que
tais avaliacbes devem ser classificadas.
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Ao mensurar o valor justo de um ativo ou um passivo, a Companhia usa dados observaveis de
mercado, sempre que possivel. Os valores justos sdo classificados em diferentes niveis em uma
hierarquia baseada nas informacdap\ft9 utiizadas nas técnicas de dagfio da seguinte forma:

Nivel 1: precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos;
Nivel 2: inputs exceto os precos cotados incluidos no Nivel 1, que sdo observaveis para o
ativo ou passivo, diretamente (precos)mliretamente (derivado de precos); e

1 Nivel 3: inputs para o ativo ou passivo, que ndo sdo baseados em dados observaveis de
mercadoifiputsnao observaveis).

|
1

A Companhia reconhece as transferéncias entre niveis da hierarquia do valor justo no final do
exercicio das demonstragdes financeiras em que ocorreram as mudancgas.

2.4 Base de mensuragao

As demonstragfes financeiras foram preparadas com base no custo histérico com exce¢do dos
seguintes itens materiais reconhecidos nos balangos patrimmomeielidados:

os instrumentos financeiros derivativos mensurados pelo valor justo;

os instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resuttado;
empréstimos mensurados ao valor justo por meio do resultado;

pagamentos contingentes assursidon uma combinacdo de negocios sdo mensurados
pelo valor justo;

E N I

2.5 Apresentacdo dagnformacfes por segmentos

A Administracéo esta estruturada em duas-piEsidéncias, sendo a primeira focada nas operagfes

Sul (composta pelas operacdes ferroviariasresh@do na area de concessdo da Rumo Malha Sul e da
Rumo Malha Oeste) e a segunda focada nas Operac¢fes Norte (composta pelas operacdes ferroviarias
rodoviarias, transbordo e elevacdes portuarias nas areas de conces$iomdada Elevacdes
Portuarias, da Rumo Malha Norte e da Rumo Malha Paulista). Um terceiro segmento € composto pela
Brado, controlada indireta da Companhia, focada na operagdo de contéineres e outros resultados das
operacdes de contéineres nas malhas. Com issonpa@bia apresenta trés segmentos: (i) Operacdes
Norte, (i) Operacdes Sul, e (i) Operagdes de Contéineres.
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3 Principais politicas contabeis

3.1Base de consolidacéo

As demonstracgdes financeiras consolidadas incluem as demonstragdes financeiras da Companhia e
suas controladas, listadas a seguir:

Participacao direta_e indireta

Controladas 31/12/2017 31/12/2016

Rumo S.A. 28,47% 28,37%
Logispot Armazéns Gerais S.A. 14,52% 14,47%
Elevacbes Portuéarias S.A. 28,47% 28,37%
Rumo Luxembourg Sarl 28,47% 28,37%
Rumo Intermodal S.A. 28,47% 28,37%
Rumo Malha Oeste S.A. 28,47% 28,37%
Rumo Malha Paulista S.A. 28,47% 28,37%
Rumo Malha Sul S.A. 28,47% 28,37%
Rumo Malha Norte S.A. 28,33% 28,33%
Boswells S.A. 28,47% 28,37%
Brado Holding S.A. 28,47% 28,37%
ALL Servicos Ltda. 28,47% 28,37%
ALL Argentina S.A. 28,47% 25,81%
Paranagua S.A. 28,47% 28,32%
ALL Rail Management Ltda® - 14,19%
ALL Armazéns Gerais Ltda. 28,47% 28,37%
Portofer Ltda. 28,47% 28,37%
Brado Logistica e Participagdes S.A. 17,71% 17,65%
Brado Logistica S.A. 17,71% 17,65%
ALL Mesopotamica S.A. 20,09% 20,02%
ALL Central S.A. 20,94% 20,87%
Servicios de Inversion Logistica Integrales $A 28,47% -
PGT S.A. 28,47% 28,37%

(i) Em 22 de dezembro de 2017, a Rumo vendeu sua participacéo de 50,01% para a Qualytpar ParticipacBes S.A..
(i) Em 26 dejulho de 2017 a controlada Rulmermodal S.A. adquiriu as quotas da Servicios de Inversion Logistica
Integrales S.A., atualmente sem operagdes.

Apesar de possuir participacdo de 28,47% na estrutura acionaria, a Companhia € o maior acionista
individual e continua controlando a Rumoseas controladas. O Conselho de Administracdo é
constituido por 6 membros, todos indicados pelo acionista controlador que, dessa forma, esta exposta
a, ou tem direito sobre, os retornos variaveis advindos de seu envolvimento com a Rumo e suas
controladas dem a habilidade de afetar esses retornos exercendo seu poder sobre a Rumo e suas
controladas.

1 Participacdo de acionistas nao controladores

Para cada combinacdo de negdcios, a Companhia opta por mensurar qualquer participacdo de nao
controladores na admida, tanto:

a) em valor justo; ou
b) em participacdo proporcional dos ativos liquido identificaveis da adquirida, que sao
geralmente a valor justo.

Mudangas na participacdo da Companhia em uma controlada que ndo resultem em perda de controle
sdo contabilizdos como transac¢des de patrimoénio liquido.
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i Controladas

Controladas séo todas as entidades nas quais a Companhia detém o controle. As controladas Ssac
totalmente consolidadas a partir da data em que o controle é transferido para a Companhia. A
consolidacae interrompida a partir da data em que a Companhia deixa de ter o controle.

As politicas contabeis das controladas sao alteradas, quando necessario, para assegurar a consisténci
com as politicas adotadas pela Companhia. Nas demonstracdes financewatiaisdida
Controladora, controladas séo contabilizadas pelo uso da equivaléncia patrimonial.

1 Investimento em coligadas (e quivaléncia patrimonial das inve stidas)
As coligadas sé@o aquelas entidades nas quais a Companhia tenha influéncia significatmég mas
controle ou controle conjunto, sobre as suas politicas financeiras e operacionais. A influéncia

significativa supostamente ocorre quando a Companhia, direta ou indiretamente, mantém entre 20% e
50% do poder votante da entidade.

As seguintes coligadasio contabilizadas pelo método da equivaléncia patrimonial:

Participacdo direta e indireta

31/12/2017 31/12/2016
Coligadas (Equivaléncia patrimonial)
Rhall Terminais Ltda. 30,00% 30,00%
Termag S.A. (i) 19,85% 19,85%
TGG S.A. (i) 9,92% 9,92%
Terminal XXXIX S.A. 49,62% 49,62%

(i) Para essas coligadas, a conclusdo sobre a existéncia de influéncia significativa decorre da participacdo de
representante da Companhia no conselho da coligada.
Os investimentos em coligadas sao contabilizadosnein do método de equivaléncia patrimonial e
séo reconhecidos inicialmente pelo custo. O custo dos investimentos incluem os gastos com transacéao.

De acordo com o método da equivaléncia patrimonial, a parcela atribuivel a Companhia sobre o lucro
ou prejuko liquido do exercicio desses investimentos é registrada na demonstracéo do resultado sob a
rubrica AResultado de equival®®ncia patrimonial
ganhos e perdas néo realizados, oriundos de transacdes itragroieliminados por completo. Os

outros resultados abrangentes de controladas sao registrados diretamente no patriménio liquido da
Companhia sob a rubrica fAOQutros resultados abr

1 Transagdes eliminadas na consolidag&o

Saldos e transacgdes intrago, e quaisquer receitas ou despesas nao realizadas derivadas de transac¢des
intragrupo, séo eliminados na preparacéo das demonstrac¢des financeiras.

Ganhos nédo realizados oriundos de transagdes com investidas registradas por equivaléncia patrimonial
sao eliminados contra o investimento na propor¢do da participagdo da Companhia na investida.
Prejuizos ndo realizados sao eliminados similarmente, mas somente até o ponto em que nao haja
evidéncia de perda por reducao ao valor recuperavel.
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3.2Moeda estrangeia
I Transac6es em moeda estrangeira

Transagcdes em moeda estrangeira sdo convertidas para as respectivas moedas funcionais de cad
subsidiaria, utilizando as taxas de cambio nas datas das transacdes. Ativos e passivos monetarios
denominados e apurados envedas estrangeiras na data de apresentacdo sdo convertidas para a
moeda funcional a taxa de cambio apurada naquela data.

1 Operagdes no exterior

Os ativos e passivos de operacdes no exterior, incluindo agio e ajustes de valor justo resultantes na
aguisi@o, sdo convertidos para Real as taxas de cambio apuradas na data de apresentacdo. As receita
e despesas de operacfes no exterior sdo convertidas em Reais as taxas de cambio apuradas nas dat
das transacoes.

As diferencas de moedas estrangeiras sdonhmec@las em outros resultados abrangentes, e
apresentadas no patriménio liquido. Entretanto se a controlada nao for uma controlada integral, entdo a
parte proporcional da diferenca de conversado é atribuida aos acionistas ndo controladores. Quando
uma opergdo no exterior (controlada, associada ou entidade controlada em conjunto) é alienada, o
valor registrado em conta de ajuste acumulado de conversédo é transferido para resultado como parte
do resultado na alienacao.

1 Conversao das demonstragdes financeira@as controladas

As demonstragdes financesrde controladas no exterior foram convertidas para o Real utilizando os
seguintes critérios:

a) os ativos e passivos foram convertidos pela taxa de cambio na data do balanco;

b) o resultado, resultado abrangente e os fluxos de caixa foram convertidos pela taxa de
cambio média mensal; e

c) o patrimbénio liquido foi convertido utiizando a taxa de cambio histérica.

As diferencas cambiais resultantes da conversdo sao reconheciddsicza de patriménio liquido
denominada nADiferen-as cambiais de convers«o d

As demonstragcBes financeiras de cada controlada incluida nestas demonstracdes financeiras

consolidadas e os investimentos pelo método da equivalénciaqrasi foram preparadas com base

na respectiva moeda funcional. Para as empresas controladas, cuja moeda funcional é diferente do
Real, as contas de ativos e passivos sdo convertidas para a moeda de reporte da Companhia, usando &
taxas de cambio em vigoa data de balanco, e as receitas e despesas sdo convertidas pelas taxas

médias de cambio do exercicio.

As taxas de converséo do Real (R$) para o délar norte americano (USD) eram R$3,3080 = USD1,00
em 31 de dezembro de 2017, R$3,2591 = USD1,00 em@&izdenbro de 2016.

As taxas de converséo do Real (R$) para o peso argentino (ARS) eram R$0,1755 = ARS1,00 em 31 de
dezembro de 2017, R$0,2056 = ARS1,00 em 31 de dezembro de 2016.
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3.3Instrumentos financeiros

9 Ativos financeiros nao derivativos

A Companhiareconhece os empréstimos e recebiveis inicialmente na data em que foram originados.
Todos os outros ativos financeiros (incluindo os ativos designados pelo valor justo por meio do
resultado) séo reconhecidos inicialmente na data da negocia¢géo na quakalti@se torna uma das
partes das disposicdes contratuais do instrumento.

A Companhia classifica os ativos financeiros nao derivativos nas seguintes categorias: ativos
financeiros registrados pelo valor justo por meio do resuttado, investimentos maatiddos
vencimento, empréstimos e recebiveis.

a) Ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado

Um ativo financeiro é classificado como a vglasto por meio do resultado caso seja mantido para
negociacdo ou caso seja designado como tal no momento do reconhecimento inicial. Os ativos
financeiros sdo designados pelo valor justo por meio do resultado se a Companhia gerencia tais
investimentos e toa decisbes de compra e venda baseadas em seus valores justos de acordo com a
gestdo de riscos documentada e a estratégia de investimentos da Companhia. Os custos da transaca
séo reconhecidos no resultado quando incorridos. Ativos financeiros regigiedalas lor justo por

meio do resultado sdo medidos pelo valor justo, e mudancas no valor justo desses ativos, 0s quais
levam em consideracao qualquer ganho com dividendos, séo reconhecidas no resultado do exercicio.

i) Titulos e valores mobiliarios

Investinentos em titulos e valores mobiliarios com prazo de vencimento superior a trés
meses da data da compra e ou para 0s quais existe um risco mais que insignificante de
mudanca de valor devido a taxa de juros, preco cotado ou penalidade na retirada.

Os ative financeiros classificados como mantidos para negociagdo incluem compromissadas de
debéntures ativamente gerenciadas pelo departamento de tesouraria da Companhia para garantir
liquidez de curto prazo necessaria.

b) Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e pebiveis sdo ativos financeiros com pagamentos fixos ou calculaveis que ndo sdo
cotados no mercado ativo. Tais ativos sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de
guaisquer custos de transacao atribuiveis. Apds o reconhecimento iniciaprésténos e recebiveis

sdo medidos pelo custo amortizado por meio do método dos juros efetivos, decrescidos de qualquer
perda por reduc&o ao valor recuperavel.

Os empréstimos e recebiveis abrangem caixa e equivalentes de caixa, caixa restrito, eocab®s a r
de clientes, recebiveis de partes relacionadas e outros créditos.

i) Caixae guivalentes de caixa
Equivalentes de caixa abrangem saldos de investimentos financeiros resgataveis em trés

meses ou menos a partir da data da contratacdo e com uimgigndicante de alteracao
no valor, e sdo utiizados na gestéo das obrigac6es de curto prazo.
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i) Caixarestrito

O caixa restrito € representado por aplicacdes financeiras que séo vinculadas a
empréstimos da Companhia, bem casorowpara alienagoes fidiarias.

c) Ativos financeiros mantidos até o vencimento

Ativos financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis e vencimentos fixos séo
classificados como mantidos até o vencimento, quando a Companhia tem a intencdo positiva e
capacidade @&l manter até o vencimento. Juros, taxa de cambio, deduzidos de perdas por reducao ao
valor recuperavel, quando aplicavel, sdo reconhecidos no resultado quando incorridos na rubrica de
receitas e despesas financeiras.

No caso da Companhia, atMaisanceiros mantidos até o vencimento compreendem debéntures. Apés
o reconhecimento inicial, os ativos financeiros mantidos até o vencimento sdo mensurados pelo custo
amortizado.

d) Ativos financeiros disponiveis para venda

Os ativos financeiros disponivegra venda sao aqueles ativos financeiros ndo derivativos que nao
sao classificados nas categorias anteriores. Podem incluir ativos de instrumentos patrimoniais e de
titulos de divida. Titulos de divida nessa categoria séo aqueles que se pretendegomamtgeriodo

indefinido e que podem ser vendidos para atender as necessidades de liquidez ou em resposta as
mudancas nas condigcdes de mercado.

Apo6s mensuracéo inicial, ativos financeiros disponiveis para venda sdo mensurados a valor justo, com
ganhos eerdas ndo realizados, reconhecidos diretamente na reserva de disponiveis para venda dentro
dos outros resultados abrangentes até a baixa do investimento, com excecao das perdas por reduca
ao valor recuperavel, dos juros calculados utilizando o métodorake efetivos e dos ganhos ou

perdas com variagcdo cambial sobre ativos monetarios que séo reconhecidos no resultado do periodo.
Quando um investimento é desreconhecido ou quando for determinada perda por reducdo ao valor
recuperavel, os ganhos ou perdasnulativas anteriormente reconhecidos em outros resultados
abrangentes devem ser reconhecidos no resultado.

Atualmente a Companhia ndo possui ativos financeiros classificados como disponiveis para venda.

Desreconhecimento (baixa)

Um ativo financeirdou, quando for o caso, uma parte de um ativo financeiro ou parte de um grupo de
ativos financeiros semelhantes) é baixado quando:

0] Os direitos de receber fluxos de caixa do ativo expirarem;

(i) A Companhia transferiu os seus direitos de receber fluxos xig daiativo ou assumiu
uma obrigacdo de pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos, sem demora
significativa, a um terceiro por for-a d
transferiu substancialmente todos os riscos e beneficios do ati), aCompanhia nao
transferiu nem reteve substancialmente todos os riscos e beneficios relativos ao ativo, mas
transferiu o controle sobre o ativo.
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Quando a Companhia tiver transferido seus direitos de receber fluxos de caixa de um ativo ou tiver
exeatado um acordo de repasse, e ndo tiver transferido ou retido substancialmente todos os riscos e
beneficios relativos ao ativo, um ativo é reconhecido na extensdo do envolvimento continuo da
Companhia com o ativo.

Nesse caso, a Companhia também reconbatg@assivo associado. O ativo transferido e o passivo
associado s&o mensurados com base nos direitos e obrigagdes que a Companhia manteve.

9 Passivos financeiros ndo derivativos

A Companhia reconhece titulos de divida emitidos e passivos subordined@ddmente na data em

gue sao originados. Todos os outros passivos financeiros (incluindo passivos designados pelo valor
justo registrado no resultado) sdo reconhecidos inicialmente na data de negociagdo na qual a
Companhia se torna uma parte das digpes contratuais do instrumento.

A Companhia desreconhece um passivo financeiro quando sua obrigacdo contratual é retirada,
cancelada ou expirada.

A Companhia normalmente classifica os passivos financeiros ndo derivativos na categoria de outros
passivos financeiros. Tais passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo
acrescido de quaisquer custos de transacao atribuiveis. Apds o reconhecimento inicial, esses passivos
financeiros sdo medidos pelo custo amortizado mediante 0 métofmodosfetivos.

Passivos financeiros compreendem empréstimos, financiamentos e debéntures, arrendamento
mercantil, certificado de recebiveis imobiliarios, fornecedores, pagaveis a partes relacionadas,
dividendos a pagar, parcelamento de débitBEFIS eoutras contas a pagar.

Um passivo financeiro € baixado quando a obrigacédo for revogada, cancelada ou expirar.

Quando um passivo financeiro existente for substituido por outro do mesmo montante com termos
substancialmente diferentes, ou os termos de wsivpaexistente forem significativamente alterados,

essa substituicdo ou alteracdo é tratada como baixa do passivo original e reconhecimento de um novo
passivo, sendo a diferenca nos correspondentes valores contabeis reconhecida na demonstracéo dc
resuftad.

9 Capital social

Acdes ordinarias
Custos adicionais diretamente atribuiveis a emissao de acbes e opcdes de acdes sao reconhecidos
como redutores do patriménio liquido assim como os impostos relacionados.

1 Instrumentos financeiros derivativos, incluindohedge accounting

A Companhia mantém instrumentos derivativohiddgefinanceiros para proteger suas exposicdes de
risco de variagdo de moeda estrangeira e taxa de juros. Derivativos embutidos sdo sipaados
contratos e registrados individualmente se:

i) as caracteristicas econdbmicas e riscos do contrato principal e o derivativo embutido ndo
sejam intrinsecamente relacionados;

i) um instrumento individual com as mesmas condi¢des do derivativo embutidacsatis
a definicdo de um derivativo; e
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i) o instrumento combinado ndo é mensurado pelo valor justo por meio do resultado.

No momento da designacéo inicial kedge a Companhia formalmente documenta o relacionamento
entre os instrumentos dedgee os itens gbto dehedge incluindo os objetivos de gerenciamento de
riscos e a estratégia na conducdo da transacdwdige juntamente com os métodos que serdo
utilizados para avaliar a efetividade do relacionamentbeatiye A Companhia faz uma avaliacao,

tanto noinicio do relacionamento deedge quando continuamente, se existe uma expectativa de que

os instrumentos deedges e j am fialt amente eficazesO0O na compe
fluxos de caixa dos respectivos itens objetohéegedurante o exeicio para o qual dedgeé
designado, e se os resultados reais de luadipeestdo dentro da faixa de 80%25%. Para urhedge

de fluxos de caixa de uma transacao prevista, a transacao deve ter a sua ocorréncia como altamente
provavel e deve apresentana exposicao a variacdes nos fluxos de caixa que no final poderiam afetar

0 lucro liquido reportado.

Derivativos sédo reconhecidos inicialmente pelo valor justo; custos de transagcdo atribuiveis séo
reconhecidos no resultado quando incorridos. Apdés o mecemento inicial, os derivativos séo
mensurados pelo valor justo, e as variagdes no valor justo sdo registradas como descritas abaixo:

() Hedgede valor justo:

As variag0es no valor justo de derivativos designados e qualificadosheatgede valor

justo séo registradas na demonstracdo do resultado, com quaisquer variagdes no valor
justo do ativo ou passivo protegido gaedgeque sao atribuiveis ao risco protegido. A
Companhia s6 aplica a contabilidade hdglgede valor justo para se prger contra o

risco de juros fixos e variagdo cambial de empréstimos. O ganho ou perda relacionado
com a parcela efetiva dewvapsde taxa de juros e variagdo cambial para protecdo de
empréstimos com taxas fixas € reconhecido na demonstragéo do cesuitedcusto da

divida bruta".As variagdes no valor justo dos empréstimos com taxas fixas e variacéo
cambial protegidas pohedge atribuiveis ao risco de taxa de juros e cambio, sdo
reconhecidas na demonstracéo do resultado como "custo da divida bruta”.

Se o0 hedge ndo mais atender aos critérios de contabilizacdo do hedge, o ajuste no valor
contabil de um item protegido por hedge, para o qual o método de taxa efetiva de juros é
utiizado, € amortizado no resultado durante o exercicio até o vencimento.

(i) Outros instrumentos financeiros derivativos
Quando um instrumento financeiro derivativo ndo € designado em um relacionamento e

ndo se qualificam como hedge accounting, todas as variagbes em seu valor justo s&o
reconhecidas imediatamente no resultado.

3.4Estoques

Os estoques sao registrados ao custo médio de aquisicdo ou pelo valor realizavel liquido, dos dois o
menor.

O valor realizavel liquido é o preco de venda estimado no curso normal dos negécios, menos despesas
variaveis de vendas aplicaveis.
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As provisdes para estoques de baixa rotatividade ou obsoletos sé@o constituidas quando consideradas
necessarias pela Administracdo. O custo dos produtos acabados e em elaboracdo compreende
matériasprimas, mao de obra direta, outros custos diretos e desgga@sdg producao relacionadas

(com base na capacidade operacional normal), excluindo os custos de empréstimos.

3.5Imobilizado

1 Reconhecimento e mensuracéo

Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo histérico de aquisicdo ou construcdo, deduzido de
depreciacdo acumulada e perdas de reducao ao valor recupandaghien) acumuladas.

O custo inclui gastos que sao diretamente atribuiveis a aquisicam @givo. O custo de ativos
construidos pela propria companhia inclui:

i) o0 custo de materiais e mao de obra direta;

ii) quaisquer outros custos para colocar o ativo no local e condicdo necessarios para que esses
sejam capazes de operar da forma pretendida;

i) uma estimativa dos custos de desmantelamento e remog¢éo dos equipamentos e restauracado
do local em que eles estéo localizados, quando a Companhia tem a obrigacéo de retirar o bem
ou restaurar o local, e

V) custos de empréstimos sobre ativos qualificaveis.

O custode um ativo imobilizado pode incluir reclassificagdes de outros resultados abrangentes de
instrumentos de protecdo de fluxos de caixa qualificAveis de compra de ativo fixo em moeda
estrangeira. O software comprado que seja parte integrante da funcienalidadh equipamento é
capitalizado como parte daquele equipamento.

Quando partes de um item do imobilizado tém diferentes vidas Uteis, elas sdo registradas como itens
individuais (componentes principais) de imobilizado.

Ganhos e perdas na alienacéo deitem do imobilizado (apurados pela diferenca entre 0s recursos
advindos da alienagéo e o valor contabil do imobilizado), sdo reconhecidos em outras receitas/
despesas operacionais no resultado.

1 Custos subsequentes

Gastos subsequentes sdo capitalizad@smedida em que seja provavel que beneficios futuros
associados com os gastos serdo auferidos pela Companhia. Gastos de manutencdo e reparos
recorrentes sao registrados no resultado quando incorridos.

91 Depreciacéo

Itens do ativo imobilizado séo depreaadh partir do momento em que estiverem disponiveis para uso
ou, no caso de ativos construidos, a partir da data em que o ativo estiver concluido e pronto para uso.

A depreciacao é calculada para amortizar o custo de bens do ativo imobilizado menasosesis v
residuais estimados usando o método linear ao longo de suas vidas Uteis estimadas. A depreciacdo €
geralmente reconhecida nos lucros ou prejuizos, a menos que 0 montante esteja incluido no valor
contabil de outro ativo. Ativos arrendados sdo depdesi pelo menor prazo entre o prazo do
arrendamento e as suas vidas Uteis, a menos que esteja razoavelmente certo que a Companhia ir4 obte
a propriedade no fim do prazo da locag&o. Terrenos nao sao depreciados.
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A depreciacédo é calculada pelo método lins@an base na vida Util média de cada ativo, seguindo as
taxas percentuais médias anuais demonstradas abaixo:

Edificios e benfeitorias 4% - 5%
Maquinas, equipamentos e instalacdes 8% - 11%
Aeronaves, embarcacdes e veiculos 10% - 20%
Vagoes 2,9% - 6%
Locomotivas 3,3% - 8%
Vias permanentes 4%
Méveis e utensilios 10% - 15%
Equipamentos de informatica 20%

Os custos da manutencao periédica normal sdo contabilizados em despesas quando incorridos uma vez
gque o0s componentes substituidos ndo melhoremcapacidade produtiva ou introduzam
aprimoramentos aos equipamentos.

Os métodos de depreciacdo, as vidas Uteis e os valores residuais sdo revistos a cada encerramento d
exercicio, ou quando houver alteracdo significativa no padrdo de consumo, preigistmnia

incidente relevante e obsolescéncia técnica. Eventuais ajustes sdo reconhecidos como mudanga de
estimativas contabeis, quando aplicavel.

3.6Intangiveis e agio

9 Direito de concessao

O &gio gerado na combinacdo de negécios da Companhia foi alocado integralmente ao direito de
concessdo da Rumo Malha Norte e sua amortizagdo esta sendo realizada linearmente até o final do
contrato de concessao.

1 Agio
O agio é medido pelo custo, deduzats perdas por reducdo ao valor recuperavel acumuladas. Com

relacdo as investidas registradas por equivaléncia patrimonial na controladora, o valor contabil do agio
€ incluido no valor contabil do investimento.

9 Outros ativos intangiveis
Outros ativos irngiveis que sado adquiridos pela Companhia e que tém vidas uteis finitas séao

mensurados pelo custo, deduzido da amortizagdo acumulada e das perdas por redugcdo ao valor
recuperavelacumuladas.

1 Gastos subsequentes
Os gastos subsequentes sdo capitalizadogerste quando eles aumentam os futuros beneficios
econdmicos incorporados no ativo especfifico aos quais se relacionam. Todos 0s outros gastos,

incluindo gastos com agio gerado internamente e marcas, sdo reconhecidos no resuftado conforme
incorridos.

1 Amortizagéo

Exceto pelo 4gio, a amortizagcéo é reconhecida no resultado pelo método linear baseado nas vidas Uteis
estimadas de ativos intangiveis, a partir da data em que esses estéo disponiveis para uso.
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Métodos de amortizacdo, vidas Uteis e valoreiduais sdo revistos a cada encerramento de exercicio
financeiro e ajustados caso seja adequado.

3.7Reducédo ao valor recuperavelifnpairment)

I Ativos financeiros nao derivativos

Um ativo financeiro ndo mensurado pelo valor justo por meio do resultadoadavalcada data de
apresentacdo para apurar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido perda no seu valor
recuperavel. Um ativo tem perda no seu valor recuperavel se uma evidéncia objetiva indica que um
evento de perda ocorreu apds o reconhecimernttialidd ativo, e que aquele evento de perda teve um
efeito negativo nos fluxos de caixa futuros projetados que podem ser estimados de uma maneira
confiavel.

i) Ativos financeiros ndo derivativos mensurados pelo custo amortizado

Uma reducao do valarecuperavel com relagdo a um ativo financeiro mensurado pelo custo
amortizado é calculada como a diferencga entre o valor contébil e o valor presente dos futuros
fluxos de caixa estimados descontados a taxa de juros efetiva original do ativo. As perdas séo
reconhecidas no resultado e refletidas em uma conta de provisdo contra recebiveis. Os juros
sobre o ativo que perdeu valor continuam sendo reconhecidos. Quando um evento subsequente
indica reversdo da perda de valor, a diminuicdo na perda de valor @aegerégistrada no
resultado.

ii) Ativos financeiros disponiveis para venda

Perdas por reducdo ao valor recuperavel de ativos financeiros disponiveis para venda sao
reconhecidas pela reclassificacdo da perda acumulada reconhecida em ajustes de avaliagao
patrimonial no patriménio liquido para o resultado. A perda reclassificada € a diferenca entre o
custo de aquisicao, liquido de qualquer reembolso e amortizagc&o do principal, e o valor justo
atual, diminuido de qualquer reducé&o por perda de valor recuppréaviainente reconhecida

no resultado. Caso o valor justo de um titulo de divida, para o qual tenha sido reconhecida
uma perda no valor recuperavel, apresente aumento e, esse aumento possa ser objetivamente
relacionado a um evento ocorrido apds a perdarguucao no valor recuperavel ter sido
reconhecida, entéo a perda é revertida e o valor da reversao é reconhecido no resultado. Perdas
por reducdo ao valor recuperavel reconhecidas no resultado para instrumentos patrimoniais
classificados como ativos finagioos disponiveis para venda ndo sao revertidas.

 Ativos nao financeiros

Os valores contabeis dos ativos ndo financeiros da Companhia, que ndo os estoques e imposto de
renda e contribuicdo social diferidos, sdo revistos anualmente, na data base detddntdeo, para

apurar se ha indicacdo de perda no valor recuperavel. Caso ocorra tal indicacao, entdo o valor
recuperavel do ativo é estimado. No caso de agio e ativos intangiveis com vida util indefinida, o valor
recuperavel é estimado todo ano. Uma peadaeducao no valor recuperavel é reconhecida se o valor
cont 8bil do ativo ou wunidade geradora de caixa
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O valor recuperavel de um ativo ou unidade geradora de caixa € 0 maior entre o valor em uso e o valor
justo de venda menos despesas de venda. Ao avaliar o valor em uso, os fluxos de caixa futuros
estimados s&o descontados aos seus valores presentes com base na taxa de desconto antes de impost
gue reflita as condi¢cdes vigentes de mercado quanto ao exeleiodcuperabilidade do capital e os

riscos especificos do ativo ou UGC. Para a finalidade de testar o valor recuperavel, os ativos que nao
podem ser testados individualmente sdo agrupados ao menor grupo de ativos que gera entrada de caixe
de uso continuque sdo em grande parte independentes dos fluxos de caixa de outros ativos ou grupos
de ativos. Para fins do teste do valor recuperavel do agio, o montante do agio apurado em uma
combinacédo de negdcios é alocado a UGC ou ao grupo de UGCs para o geditioldas sinergias

da combinacgéo é esperado.

Perdas por reducéo no valor recuperavel sdo reconhecidas no resultado. Perdas reconhecidas referente
as UGCs sao inicialmente alocadas na reducdo de qualquer agio alocado a esta UGC (ou grupo de
UGCs), e subequentemente na redugao dos outros ativos desta UGC (ou grupo de UGCSs).

Uma perda por reducdo ao valor recuperavel relacionada com agio ndo é revertida. Quanto a outros
ativos, as perdas de valor recuperavel sdo revertidas somente na condicdo enlayuspiotail do

ativo ndo exceda o valor contabil que teria sido apurado, liquido de depreciacdo ou amortizacéo, caso
a perda de valor ndo tivesse sido reconhecida.

3.8Provisdes

Uma provisédo € reconhecida, em funcdo de um evento passado, se a Compamma tdmgacao

legal ou construtiva que possa ser estimada de maneira confidvel, e € provavel que um recurso
econdmico seja exigido para liquidar a obrigagcdo. Os custos financeiros incorridos sao registrados no
resultado.

3.9Beneficios a empregados

1 Beneficios de curto prazo a empregados

Obrigacdes de beneficios a empregados de curto prazo sdo mensuradas em uma base ndo descontada
sao contabilizadas conforme o servi¢o relacionado seja prestado. Um passivo € reconhecido pelo valor
esperado a ser pag@m bbénus em dinheiro de curto prazo ou planos de participacdo nos lucros se o
grupo tem uma obrigacdo presente legal ou construtiva de pagar esse valor em funcédo de servico
passado prestado pelo empregado, e a obrigagéo pode ser estimada de forrea confiav

I Transacdes de pagamento baseado em a¢cdes

O valor justo na data de outorga de beneficios de pagamento baseado em ac¢des é reconhecido, comc
despesas de pessoal, com um correspondente aumento no patriménio liquido, pelo periodo em que 0s
empregados admam incondicionalmente o direito aos beneficios. O valor reconhecido como despesa

€ ajustado para refletir o nimero de acdes para o qual existe a expectativa de que as condicbes do
servico serdo atendidas, de tal forma que o valor finalmente reconhecidodespesa seja baseado

no numero de acdes que realmente atendem as condicbes do servico na data em que os direitos ac
pagamento sdo adquiridogeéting date Para beneficios de pagamento baseados em acdes com
condicdo nao adquiridan@nvesting, o valo justo na data de outorga do pagamento baseado em
acOes é medido para refletir tais condicdes e ndo ha modificacdo para diferencas entre os beneficios
esperados e reais.
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1 Beneficios pés emprego

Um plano de contribuicdo definida € um plano de beneffaissemprego sob o qual uma entidade

paga contribuicdes fixas para uma entidade separada (Fundo de previdéncia) e ndo tem nenhuma
obrigacao legal ou construtiva de pagar valores adicionais. As obriga¢cdes por contribuices aos planos
de pensao de contrib@ig definida sdo reconhecidas como despesas de beneficios a empregados no
resuttado nos exercicios durante os quais servicos sdo prestados pelos empregados. Contribuicoes
pagas antecipadamente sdo reconhecidas como um ativo mediante a condicdo de que haja o
ressarcimento de caixa ou a reducdo em futuros pagamentos esteja disponivel. As contribuicbes para
um plano de contribuicdo definida cujo vencimento é esperado para 12 meses apos o final do periodo
no qual o empregado presta o servico sdo descontadeesusoslores presentes.

3.10 Receita

1 Receitade servigos

As receitas decorrentes da prestacao de servicos sao reconhecidas quando a entidade transfere :
contraparte os riscos e beneficios significativos inerentes a prestacdo dos servicos, quando s&o
provaveis que beneficios econbémicos associados a transacdo fluam para Companhia, bem como
guando seu valor e custos incorridos relacionados puderem ser mensurados de forma confiavel. Os
precos de servicos sao fixados com base em ordens de servicos atog.oAtreceita da Companhia

€ composta basicamente por servicos de frete ferroviario, de frete rodoviario, de transporte de
contéineres e elevacao portuaria, motivo pelo qual os critérios acima sdo normalmente atendidos no
momento em que o servico logisti é prestado.

1 Receitadiferida

A Companhia possui receita diferida recebida de clientes visando investimento em ativo permanente
em contrapartida de um contrato de servico de transporte ferroviario, exigindo desempenho futuro de
servigos pela Companhia.

3.11 Subvencdes e assisténcias govemamentais

As subvencfes e assisténcias governamentais sao reconhecidas quando ha razoavel certeza de que
beneficio sera recebido e que todas as correspondentes condi¢cdes serdo satisfeitas. A controlada Rumc
Malha Norte pssui um incentivo fiscal cujo beneficio compreende reducdo de 75% sobre o IRPJ e
adicionais nédo restituiveis apurados sobre o lucro de exploracéo iniciado em 2008 e término do prazo
em 2024.

3.12 Amrendamentos mercantis

A caracterizagdo de um contrato como arrendamento mercantil estd baseada em aspectos substantivos
relativos ao uso de um ativo ou ativos especificos ou, ainda, ao direito de uso de um determinado
ativo, na data do inicio da sua execugao.

M Ativos arrendados

Ativos detidos pela Companhia no ambito de contratos de arrendamento que transferem
substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade sao classificados como arrendamentos
financeiros. No reconhecimento inicial, o ativo arrendado é medidovatdo igual ao menor valor

entre o valor justo e o valor presente dos pagamentos minimos do arrendamento. Apds o
reconhecimento inicial, o ativo € contabilizado de acordo com a politica contabil aplicavel ao ativo.
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Os bens arrendados sao depreciados @o lda sua vida util. Contudo, quando nédo houver razoavel
certeza de que a Companhia obtera a propriedade ao final do prazo do arrendamento mercantil, o ativo
€ depreciado ao longo da sua vida util estimada ou no prazo do arrendamento mercantil, dos dois o
menor.

Os ativos detidos sob outros arrendamentos séo classificados como arrendamentos operacionais e nac
sao reconhecidos no balango patrimonial da Companhia.

I Pagamentos de arre ndamentos

Os pagamentos efetuados sob arrendamentos operacionais sdecaidosnto resultado pelo método

linear pelo prazo do arrendamento. Os incentivos de arrendamentos recebidos sdo reconhecidos
linearmente como uma parte integrante das despesas totais de arrendamento, pelo prazo de vigéncia dc
arrendamento.

Os pagamentosimmos de arrendamento efetuados sob arrendamentos financeiros sédo alocados entre
despesas financeiras e reducdo do passivo em aberto. As despesas financeiras sédo alocadas a cac
exercicio durante o prazo do arrendamento visando a produzir uma taxecper@ubtante de juros

sobre o saldo remanescente do passivo.

Os valores pagos antecipadamente pela Companhia séo registrados no ativo e alocados no resultado
linearmente no decorrer do prazo do contrato. Os encargos incorridos no exercicio de caréncia séo
registrados no resuftado e mantidos como obrigacfes a pagar, sendo baixados proporcionalmente ao
pagamento das parcelas correntes.

3.13 Receitas e despesas financeiras

As receitas financeiras abrangem receitas de juros sobre fundos investidos (inelnodo
financeiros disponiveis para venda), receita de dividendos (exceto para os dividendos recebidos de
investidas avaliadas por equivaléncia patrimonial na controladora), ganhos na alienagéo de ativos
financeiros disponiveis para venda, variacdes nor\jasto de ativos financeiros mensurados pelo

valor justo por meio do resultado, ganhos na reavaliagcéo a valor justo de participacdo preexistente em
controlada, ganhos nos instrumentos de hedge que sdo reconhecidos no resultado e reclassificacdes ds
ganhe previamente reconhecidos em outros resultados abrangentes. A receita de juros € reconhecida
no resultado, pelo método dos juros efetivos. A receita de dividendos € reconhecida no resultado na
data em que o direito da Companhia em receber o pagame tadbelexsdo.

As despesas financeiras abrangem despesas com juros sobre empréstimos, ajustes de desconto a val
presente das provisbes e contraprestacdo contingente, perdas em alienacéo de ativos disponiveis par:
venda, dividendos sobre acfes preferenaiissificadas como passivos, variacdes no valor justo de
ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado, perdas por reducdo ao valor
recuperavel ilnpairmen} reconhecidas nos ativos financeiros (exceto recebiveis), e perdas nos
instrumentos de hedge que estdo reconhecidos no resultado.

Custos de empréstimo que ndo séo diretamente atribuiveis a aquisicdo, construcéo ou producédo de um
ativo qualificavel sdo mensurados no resultado pelo método de juros efetivos.

Os ganhos e perdas daiais sobre ativos e passivos financeiros sdo reportados em uma base liquida

ou como receita financeira ou despesa financeira, dependendo se o0s movimentos em moeda
estrangeira estdo em uma posi¢cao de ganho liquido ou perda liquida.
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3.14 Impostos e contribuic@®s

Imposto de renda abrange o imposto de renda e contribuicdo social a aliquota de 34%. As despesas
com imposto compreendem os impostos correntes e diferidos. O imposto corrente e o imposto diferido
sao reconhecidos no resultado, exceto na medida ene dueasde uma combinacao de negdcios, ou

itens diretamente reconhecidos no patriménio liguido ou em outros resultados abrangentes.

Além disso, para algumas controladas o imposto de renda e a contribuicdo social correntes séo
calculados com base na aptié do percentual de presuncdo de lucro de 32% sobre as receitas
operacionais auferidas incidindo aliquota de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre a receita
tributavel excedente a R$240 para imposto de renda e 9% sobre a receita auferida tribatavel pa
contribuicdo social.

1 Imposto de renda e contribuigcéo social corre nte

O imposto corrente € 0 imposto a pagar ou a receber esperado sobre o lucro ou prejuizo tributavel do
exercicio, as taxas de impostos vigentes na data do balanco, e qualquexosjisigostos a pagar

com relacao aos exercicios anteriores. O imposto corrente a pagar também inclui qualquer obrigagéo
tributaria decorrente da declaracao de dividendos.

1 Imposto de renda e contribuigcdo social diferidos

O imposto diferido é reconhecidora relacao as diferencas temporarias entre os valores contabeis de
ativos e passivos e 0s respectivos montantes para efeitos de tributacdo. O imposto diferido ndo é
reconhecido para:

a) diferencas temporarias no reconhecimento inicial do ativo ou passivemantransacao

gue ndo € uma combinacédo de negocios e que ndo afete nem o resultado contébil nem o lucro
ou prejuizo fiscal;

b) diferencas temporarias relacionadas com investimentos em controladas, coligadas e
controladas em conjunto, na medida em que a Cdmigpéncapaz de controlar 0 momento da
reversao das diferencas temporéarias e € provavel que elas nao revertam num futuro previsivel,
e

c) diferencas temporarias tributaveis resuttantes do reconhecimento inicial de agio.

A mensuracao dos impostos diferidodatef as consequéncias fiscais que resultariam da forma na qual

a Companhia espera, na data do balango, recuperar ou liquidar o valor contabil de seus ativos e
passivos.

O imposto diferido € mensurado pelas aliquotas que se espera serem aplicadaserg@sdifer
temporarias em sua reversao.

Ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados caso haja um direito legal de compensar passivos
e ativos fiscais correntes, se sdo impostos relacionados a mesma entidade tributavel, ou em diferentes
entidades fiscaj mas que pretendem resolver passivos fiscais correntes e ativos em uma base liquida,
Ou se seus ativos e passivos fiscais sejam realizados simultaneamente.

Um ativo fiscal diferido é reconhecido por perdas fiscais, créditos fiscais e diferencas tesporar
dedutiveis na medida em que é provavel que os lucros tributaveis futuros estejam disponiveis contra os
guais poderdo ser utilizados. Os impostos diferidos ativos séo revisados a cada data de relatério e
serdo reduzidos na medida em que ndo é maisvaloyde o beneficio fiscal sera realizado.
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1 Impostos indiretos

Areceita liquida é reconhecida liquida de descontos e impostos sobre prestacéo de servicos.

 Riscos fiscais

Na determinagcédo do montante de imposto corrente e diferido, a Companhia lewatar impacto

das posicOes fiscais incertas e se 0s impostos e os juros adicionais podem ser devidos. Esta avaliagac
baseiase em estimativas e premissas e pode envolver uma série de julgamentos sobre eventos futuros.
Novas informacfes podem torrse dsponiveis, que pode fazer com que a Companhia mude sua
decisdo sobre a adequacéo das obrigacfes fiscais existentes; tais alteracdes terdo impacto na despes
de imposto no exercicio em que tal determinacéo € efetuada.

3.15 Demonstra¢des de valor adicionado

A Companhia elaborou demonstra¢cdes do valor adicionado (DVA) nos termos do pronunciamento
técnico CPC 09 Demonstracao do Valor Adicionado, as quais sao apresentadas como parte integrante
das demonstracdes financeiras conforme as praticas contibeis adwiaBassil aplicaveis as
companhias abertas, enquanto para as IFRS representam informacao financeira suplementar.

3.16 Fluxo de caixa
I Transac¢des que ndo envolveram caixa
A Companhia apresenta suas demonstracdes dos fluxos de caixa pelo método indireto.
Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, a Companhia realizou as seguintes transagdes
gue ndo envolveram o caixa e, portanto, ndo estéo refletidas na demonstracédo dos fluxos de caixa
consolidados:
(i) Compra de imobilizado a prazo no montantdr$£05.102.

1 Classificagao de juros e dividendos

() A Companhia classifica os dividendos e juros sobre o capital proprio recedadas fluxo de
caixa das atividades de investimento, com o objetivo de evitar distorcdes nos seus fluxos de caixa
operacionais em funcédo do caixa proveniente destas operacdes através do aumento dos dividendos
recebidos de empresas controladas.

(i) Osjuros, recebidos ou pagos sao classificados como fluxo de caixa das atividades de
financiamento, pois considera que refemmaos custos de obtencéo de recursos financeiros.
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4 Novas normas e interpretacdes ainda nao efetivas

A Companhia estimou o impacto estimado da adogdo da IFRS 15 e B#b&% patrimbnio em 1°

de janeiro de 2018 basears® em avaliacfes realizadas até a data de emissao destas demonstracdes
financeiras. Os impactos reais da ado¢cao das normas em 1° de janeiro de 2018 podem ser diferentes
pois as novas politicas contabeistio sujeitas a alteragbes até que a Companhia apresente suas
primeiras demonstragdes financeiras que incluam a data de aplicagao inicial.

O ajuste total estimado (liguido de impostos) no saldo de abertura do patriménio liquido da

Companhia em 01 derjairo de 2018 é de R$873. O ajuste estimado se refere a redugdo em lucros

acumulados, devido a perdas por reducdo ao valor recuperavel de ativos financeiros, liquido dos
efeitos tributarios.

1 IFRS 15Receitade Contratos com Clientes

A IFRS 15 tem como principio fundamental o reconhecimento de receita quando as mercadorias
ou o0s servicos sdo transferidos para o cliente pelo pre¢o da transacéo. A receita € reconhecida de
acordo com esse principio, aplicarg® um modelo de 5 passos:

i. Identificar o contrato;
ii. Identificar as obrigacdes de desempenho;
i. Determinar o preco da transacgéo;
iv. Alocar o prego da transacéo; e
v. Reconhecer a receita

A IFRS 15 introduz uma estrutura abrangente para determinar se e quando uma receita é
reconhecida, e por guto a receita € mensurada. A IFRS 15 substitui as atuais normas para o
reconhecimento de receitas.

a) Prestacéao de servigos

A Companhia atua na prestacéo de servico de transporte e elevacédo. Os servicos sao vendidos
por conta propria em contratos (formais ndo) identificados e, normalmente, separados com

os clientes.

Com base na avalagdo da Companhia, o valor justo e os precos de venda de servigos

individuais sdo amplamente similares aplicacdo da IFRS I&oresulardem diferengcas no
momento do reonhecimento da receita para esses servigos.
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b) Exigéncias de apresentagdo e divulgagcéo

As exigéncias de apresentacéo e divulgacédo na IFRS 15 s&o mais detalhadas do que nas IFRS
em vigor. As exigéncias de apresentacdo representam uma maggifgzativa com relacdo

a pratica em vigor e, em muitos casos, aumentam significativamente o volume de divulgacdes
exigidas nas demonstracdes financeiras. Em particular devido a divulgacédo de julgamentos
significativos realizados: em que momento deteam preco da transacdo desses contratos

que incluem uma contraprestacao variavel, como o preco da transacdo tem sido alocado as
obrigactes de desempenho e os pressupostos adotados para estimar os prec¢os individuais de
venda de cada obrigacdo de desempeaibn da desagregacao das receitas por componentes

de venda de bens e servicos. Em 2017 a Companhia testou os controles internos, politicas e
procedimentos necessarios para coletar e divulgar as informagdes necessarias e concluiu que o
impacto nas divulggdes ndo sera significativo devido as caracteristicas dos servicos prestados
pela Companhia.

c) Outros ajustes

As exigéncias de reconhecimento e mensuracdo na IFRS 15 também s&o aplicaveis ao
reconhecimento e mensuracdo de quaisquer ganhos ou perdasagdalide ativos ndo
financeiros (tais como itens do imobilizado e ativos intangiveis), quando essa alienacédo nao
ocorrer no curso normal das operacgdes. Na transicdo, contuddpraio identificadas
diferencaglecorrentegessas mudangas para a Companhia.

I IFRS 9 Instrumentos Financeiros

Em julho de 2014, o IASB emitiu a versao final da IFRS 9 Instrumentos Financeiros que substitui

a IAS 39 Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuracao e todas as versdes anteriores
da IFRS 9. A IFRS 9 relne os traspectos do projeto de contabilizacdo de instrumentos
financeiros: classificacdo e mensuracédo, impairment e hedge accounting. A IFRS 9 é efetiva para
exercicios com inicio em ou apés 1 de janeiro de 2018, com permissdo de aplicacdo antecipada.
Com excecaaa contabilidade de hedge, é necessaria uma aplicacdo retrospectiva, mas fornecer
informacdes comparativas ndo € obrigatério. Para a contabilidade de hedge, os requisitos
geralmente séo aplicados de forma prospectiva, com algumas excecdes limitadas.

A Companhia planeja adotar a nova norma na data efetiva requerida e ndo ird reapresentar
informacBes comparativas. Em 2017, a Companhia realizou uma avaliacado de impacto detalhada
dos trés aspectos do IFRS 9. Esta avaliacdo € baseada em informac¢degesispaimente e

pode estar sujeita a mudancas decorrentes de informagdes razoaveis e suportaveis que estao send
disponibilizadas pela Companhia em 2018, quando adotard a IFRS 9. Em geral, a Companhia ndo
prevé nenhum impacto significativo nas demonsgieacfinanceiras e no patriménio liquido,

exceto pelo efeito da aplicacdo dos requisitos de reducédo ao valor recuperavel da IFRS 9. A
Companhia espera um aumento nas provis@es de perda resultando em um impacto negativo sobre
patriménio conforme discutido alo. Além disso, a Companhia implementara mudancas na
classificacdo de certos instrumentos financeiros.

a) Classificacdo e mensuracéo

A Companhia ndo espera um impacto significativo em seu balanco ou patriménio na aplicacéo
dos requisitos de classificagcg@omensuracéo da IFRS 9. Esperamos continuar medindo pelo
valor justo todos os ativos financeiros atualmente mantidos ao valor justo. Os instrumentos de
patrimbnio, atualmente mantidas como disponiveis para venda, com ganhos e perdas
registrados no resultadmanterdo a mensuracao pelo valor justo por meio do resultado.
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l

Empréstimos e recebiveis sédo detidos pela Companhia para obter fluxos de caixa contratuais e
deverdo gerar fluxos de caixa representando apenas pagamentos de principal e juros. A
Companhia aalisou as caracteristicas contratuais de fluxo de caixa desses instrumentos e
concluiu que eles atendem aos critérios de custo amortizado de acordo com a IFRS 9.
Portanto, a reclassificacdo para esses instrumentos ndo resultara em impactos no balangco e no
patriménio.

b) Impairment

A IFRS 9 exige que a Companhia registre as perdas de crédito esperadas em todos os seus
titulos de divida e contas a receber de clientes, seja em 12 meses ou por toda a vida. A
Companhia aplicara a abordagem simplificada e regisipardas esperadas durante toda a

vida em todos os créditos comerciais. A Companhia determinou que, devido a natureza nao
garantida dos seus empréstimos e recebiveis, a provisdo para perdas aumentara, com a
correspondente reducéo do ativo fiscal diferido.

c) Hedge accounting

A Companhia determinou que todas as relacdes de hedge existentes atualmente designadas em
relacdes de hedge efetivas continuardo a ser qualficadas para hedge accounting de acordo
com a IFRS 9A Companhia optou por nao aplicar retrospectivamente a IFRS 9 na transic&o
para os hedges onde a Companhia excluiu os pontos de avanco de a designacéo de cobertura
de acordo com a IAS 39. Como a IFRS 9 ndo altera os principios gerais de como uma entidade
responde por hedges efetivas, a aplicacdo dos requisitos de hedge da IFRS 9 ndo tera um
impacto significativo nas demonstragdes financeiras da Companhia.

d) Outros ajustes
Além dos ajustes descritos acima, na adogdo da IFRS 9, outros itens das demsenstracée
financeiras, tais como impostos diferidos e investimentos em associadas, serdo ajustados

conforme necessario. As diferencas de cambio na converséo de operacdes no exterior também
serdo ajustadas.

IFRS 16 Arrendamentos

A Companhia iniciou uma avaliacainicial do potencial impacto em suas demonstracfes
financeiras. O impacto mais significativo identificado decorrera do registro de novos ativos e
passivos para os seus arrendamentos operacionais de ativos vinculados as concessoes.

A Companhia ainda ndo gutificou o impacto da adogcdo do IFRS 16 sobre os seus ativos e
passivos. O efeito quantitativo da adocéo da IFRS 16 dependera especificamente do método de
transicdo escolhido, da utilizacdo de expedientes praticos e isenc¢des de recolhimento, e quaisquer
arrendamentos adicionais que a Companhia celebrara. A Companhia espera divulgar sua
abordagem de transi¢cdo e informagdes quantitativas antes da adogao.

N&o ha outras normas IFRS ou interpreta¢gdes IFRIC que ndo entraram em vigor e que se espera que
tenha ummpacto significativo sobre a Companhia.
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5 Caixa e equivalentes de caixa
Controladora Consolidado
31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016
Bancos conta movimento 3 15 9.558 85.122
Aplicagdes financeiras 1.902 - 170.351 175.420
1.905 15 179.909 260.542
As aplicacOes financeiras referesm substancialmense
Controladora Consolidado
31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016
Aplicagcbes em fundos exclusivos
Operacdes compromissadas 1514 - 1.514 -
Certificado de depdsitos bancaricSDB 388 - 388 -
1.902 - 1.902 -
Aplicagdes em bancos
Certificado de depésitos bancaricSDB - - 156.922 145.348
Operagdes compromissadas - - 6.663 26.719
Outras aplicacdes - - 4.864 3.353
- - 168.449 175.420
1.902 - 170.351 175.420
6 Titulos e valores mobiliarios e caixa restrito
Titulo e valores mobiliarios Controladora Consolidado
31/12/2017 31/12/2016  31/12/2017  31/12/2016
Titulos puablicos? 720 - 2.940.543 633.221
Certificados de depdsitos bancarids - 3.820 212.617 287.192
720 3.820 3.153.160 920.413
0) Titulos publicos classificados como mantidos para negociagdo possuem taxa de juros atrelada a SELIC e
vencimento entre deecinco anos
(i) Certificados de depositos bancarios classificados como mantidos para negociacdo possuem taxa de juros
atreladaao CDI e vencimento entre dois e cinco anos.
Caixa restrito Consolidado
31/12/2017 31/12/2016
Aplicac6es financeiras vinculadas a empréstimos 93.251 63.474
Valores depositados em garantia 132.383 137.525
225.634 200.999
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7 Contas a receber de clientes
Consolidado
31/12/2017 31/12/2016
Mercado interno 362.762 434.543
Mercado externo 39.740 15.504
Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa (30.784; (18.586)
371.718 431.461
Circulante 359.342 417.156
Nao circulante 12.376 14.305
371.718 431.461
A analise do vencimento das duplicataszceber de clientes sdo como segue:
Consolidado
31/12/2017 31/12/2016
A vencer 198.539 370.249
Vencidas
Até 30 dias 82.938 36.919
De 31 a 60 dias 15.537 6.330
De 61 a 90 dias 56.832 3.568
Mais de 90 dias 48.653 32981
Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa (30.781° (18.586)
371.718 431.461

A movimentacdo da provisdo estimada para crédito de liquidacdo duvidosa é assim demonstrada:

Consolidado
31/12/2017 31/12/2016
Saldo em 01 de janeiro (18.586] (16.714)
AdicBes (20.240 (4.063)
Reversdes 8.042 2.191
Saldo em 31 de dezembro (30.784° (18.586)

A politica de provisdo da Companhia contempla a provisdo de saldos vencidos ha mais de 90 dias,
exceto quando houver evidéncias objeti@asgarantias reais sobre os saldos, ou no caso de faléncia,
saldo integral independente do prazo.

8 Estoques
Consolidado
31/12/2017 31/12/2016
Pecas e acessorios 244.256 244.453
Combustiveis e lubrificantes 4.207 7.397
Almoxarifado eoutros 33.828 32.729
282.291 284.579

Os saldos estao apresentados liquidos da provisdo de estoques obsoletos no montante de R$ 12.352 em 31 de
dezembro de 2017 (R$ 23.151 em 31 de dezembro de 2016).
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9 Outros tributos a recuperar

COFINS

PIS

ICMS ®

ICMS CIAP (i)
Outros

Circulante
Nao circulante

(i) Crédito de ICM Sreferente a aquisicdo de insumos e diesel utilizetansporte.
(i) Crédito de ICM S oriundos de aquisi¢des de ativo imobilizado.

10 Partes Relacionadas

a) Resumo dos saldos do balangco com partesdacionadas:

Ativo circulante

Operagdes comerciais

Cosan S.A. IndUstriae Comércio
Raizen Energia S.A.

Raizen Combustiveis S.A.
Qutros

Ativo nao circulante
Operagdes comerciais
Raizen Combustiveis S.A.

Total

Passiwo circulante

Operagdes comerciais

Raizen Energia S.A.

Cosan S.A. Industriae Comércio
Cosan Lubrificantes e Especialidades\.
Raizen Combustiveis S.A.

QOutros

Total

Controladora Consolidado
31/12/2017 31/12/2016  31/12/2017 31/12/2016
- - 247.058 188.824
- - 67.327 45.425
- - 378.204 331.960
- - 204.576 174.221
4 - 10.017 4.384
4 - 907.182 744.814
4 - 209.125 84.009
- - 698.057 660.805
4 - 907.182 744.814
Controladora Consolidado
31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016
194 - 851 440
- - 6.556 14.261
- - 5.031 12.412
- - 931 1.701
194 - 13.369 28.814
- - 18.086 -
- - 18.086 -
194 - 31.455 28.814
Controladora Consolidado
31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016
26 - 21.122 18.431
1.342 - 4.207 17.407
- - 3.225 1.854
- - 118.375 68.151
- - 1.539 867
1.368 - 148.468 106.710
1.368 - 148.468 106.710
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b) Resumo das transagdes com partes relacionadas:

Controladora Consolidado
31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016
Receita operacional
Raizen Energia S.A. e controladias - - 389.457 388.751
Raizen Combustiveis S.A! - - 141.320 122.849
Outros - - 8.381 -
- - 539.158 511.600
Compras de produtos /insumos
Raizen Combustiveis S.AD - - (1.006.510 (817.174)
Cosan Lubrificantes e Especialidades SA - - (34.663) (38.205)
Raizen Energia S.A. - - - (22)
- - (1.041.173 (855.401)
Despesa compartilnada®™
Cosan S.A. Indistriae Comércio 674) - (11.691) (9.870)
RaizenEnergia S.A. (121) - (26.955) (31.663)
(795) - (38.646) (41.533)
Resultado financeiro
Cosan Limited - 33 - 33
Outros - - 1 -
- 33 1 33

() A prestagao de servigos no exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 e 2016 para a Raizen Energia e suas controladas se
refere principalmentatransporte, armazenagem e elevagdo portuaria.

(i) A prestacdo de servicos no exercidiedo em 31 de dezembro de 2017 e 2016 para a Raizen Combustiveis e suas
controladas se refere principalmente a transporte de combustiveis.

(i) As compras no exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 e 2016 junto a Raizen Combustiveis e suas @mtroladas
referem a compras de combustiveis.

(iv) As compras no exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 e 2016 junto a Cosan Lubrificantes se referem a compras de
lubrificantes.

(v) Referernse a rateios corporativos e do centro de servicos compartilhadagpdo@psan.

c) Remuneragdo da administracédo

As remuneraces fixas e variaveis das pessoas chave, incluindo diretores e membros do conselho,
estéo registradas no resultado consolidadexdwcicio como segue:

31/12/2017 31/12/2016
Beneficios de curtprazo a empregados e administradores 33.079 36.206
Transacgfes com pagamentos baseados em acdes (Nota 24) 2537 3.254
35.616 39.460

43



CosanLogisticaS.A.

Notasexplicativasasdemonstracddsanceiras
(EmmilharesdeReais’ R$,excetesedeoutraformaindicado)

11 Inve stimentos

a) Controladora

. Saldo em Gastos Mudanca de Saldo em 31
NUmero de ~ Percentual Resultado LT Plano de
~ Acdes da 01 de com Resultado participacdo Aumento ~ de
acOes da . ; Lo de . . opcao de
. . investidora . .. janeiro de ... emissao abrangente em de capital ~ dezembro
investida participacdo 2017 equivaléncia de acoes subsidiaria acles de 2017
Controladas
Rumo 1.559.015.89¢ 443.851.82€ 28,47%  1.533.232 (73.940)  (11.197) 394 (5.047)  761.785 1570 2.206.797
Total 1.533.232 (73.940) (11.197) 394 (5.047) 761.785 1570 2.206.797
, Gastos Mudanca de Incorporacac
NurrJero de Acbes da Percentual Sald_o em I Resultado d¢  com Resultado  participagcdo Aumento PIan~o de da Rumo Saldo em 31
acges da investidora de de janeiro equivaléncia emissdo d¢ abrangente em de capital °P%2° de Logistica de dezembrc
investida participacdo de 2016 q ~ 9 s P acdes 9 de 2016
acoes subsidiaria pela Rumo
Controladas
Rumo Logistice 102648.821  26.955.580 26,26% 941.121 (206.849,  (12.799) 1.276 55.830 753.948 705  (1.533.232 -
Rumo 1.33.015.898 379.878.81C 28,37% - - - - - - - 1.533.232 1.533.232
Total 941.121 (206.849,  (12.799) 1.276 55.830 753.948 705 - 1.533.232
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b) Consolidado

Coligadas

Rhall Terminais
Termag S.A.
TGG S.A.
Terminal XXXIX

Total

Rhall Terminais
Termag S.A.
TGG S.A.
Terminal XXXIX

Total

Nurrlero de Acdes da Percentual de Sald_o er_nOl Resultado de  Dividendos Saldo em 31
acOes da . : N de janeiro A Outros de dezembro
investida investidora participagéo de 2017 equivaléncia declarados de 2017

28.580 8.574 30,00% 3.644 634 - 1 4.279
500.000 99.246 19,85% 8.956 (3.206) - (1.287) 4.463
79.747.000 7.914.609 9,92% 18.536 5.479 (6.307) (159) 17.549
200.000 99.246 49,62% 15.711 1.336 (2.695) 1.287 15.639
46.847 4.243 (9.002) (158) 41.930

Nunjero de Acles da Percentual de Sa_ldo em I Resultado de Dividendos Saldo em 31
acbes da . ; L de janeiro de AT Outros de dezembro
investida investidora participagéo 2016 equivaléncia  declarados de 2016

28.580 8.574 30,00% 3.844 (200) - - 3.644
500.000 99.246 19,85% 6.425 2.531 - - 8.956
79.747.000 7.914.609 9,92% 19.702 2.429 (3.753) 158 18.536
200.000 99.246 49,62% 14.270 3.621 (2.180) - 15.711
44.241 8.381 (5.98) 158 46.847
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Informacgdes das investidas

Investidas

Rumo

Elevagdes Portuarias
Rumo Intermodal
ALL Servicos
Rumo Malha Norte
Boswells

Brado Holding
Paranagua S.A.
Logispot

ALL Argentina

Rumo Luxembourg Sarl

Rumo Malha Paulista
Rumo Malha Oeste
Rumo Malha Sul
Rhall Terminais Ltda.
Termag S.A.

TGG SA.

Terminal XXXIX

Investidas

Rumo

Elevagdes Portuarias
Rumo Intermodal
ALL Servicos

Rumo Malha Norte
Boswells

Rail Management
Brado Holding
Paranagua S.A.
Logispot

ALL Argentina

Rumo Malha Paulista
Rumo Malha Oeste
Rumo Malha Sul
Rhall Terminais Ltda.
TermagS.A.

TGG SA.

Terminal XXXIX

31/12/2017
Total do Total do Patriménio Resultado
ativo passivo liguido do exercicio
10.820.770 3.069.310 7.751.460 (260.807)
873.055 205.089 667.966 70.881
89.856 27.778 62.078 (1.280)
7.167 688 6.479 (3.059)
11.802.015 8.574.359 3.227.656 496.554
20.989 - 20.989 -
338.533 873 337.660 3.5637
15.784 228 15.556 5.082
134.752 64.163 70.589 (3.063)
6.866 38.415 (31.549) (13.755)
2.557.861 2.593.099 (35.238) (33.425)
5.532.538 5.552.320 (19.782) (164.182)
583.532 1.438.906 (855.374) (187.080)
4.081.132 3.443.117 638.015 (455.905)
15.521 892 14.629 2.406
178.152 155.833 22.319 7.295
240.075 53.110 186.965 43.210
44.940 13.661 31.279 2.765
31/12/2016
Total do Total do Patriménio Resultado
ativo passivo liquido do exercicio
9.745.946 4.341.251 5.404.695 (1.063.230)
844.804 190.084 654.720 -
93.499 30.052 63.447 1.900
10.837 1.299 9.538 (1.891)
8.859.127 6.746.668 2.112.459 110.261
20.679 - 20.679 (1)
370 180 190 (566)
338.912 - - 338.912 16.626
3.078 (3.389) 6.467 (325)
144.591 70.940 73.651 (341)
8.418 29.815 (21.397) (2.228)
5.549.435 5.405.035 144.400 (141.348)
617.294 1.285.588 (668.294) 183.776
3.071.108 3.411.304 (340.196) (740.256)
13.589 1.626 11.963 91)
185.364 148.035 37.329 9.906
222.685 38.910 183.775 24.320
43.226 14.618 28.608 7.492
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c) N&o controladores

Logispot
Rumo

Brado Participagdes

Rumo Malha Norte
Rail Management

Total

Logispot
Rumo Logistica

Rumo

Ameérica Latina
Logistica S.A.
(subsidiarias)

Total

. = Saldo em
, < ~ ~. Participacédo Resultado de Gastos com Aumento de Mudanca de Plano de Saldoem 31
Ngglienr\(l)edset%(::e\ ﬁggfrzli%irneas( dos nédo 'anoeli r?)ede nao al:f)?:rfltgr??e emissdo de capital em participacédo opcdo de Dividendos Outros de dezembrc
controladores 2017 controladores 9 acoes controlada  em subsidiara acoes de 2017
2.040.816 1.000.000 49,00% 36.089 (1.500) - - - - - - - 34.589
1.559.015.898 1.115.164.072 71,53% 3.871.395 (186.866) 999 (28.136, 1.888.407 (5.145) 3.953 - 56 5.544.663
12.962.963 4.963.519 38,29% 218.637 2.148 - - - - - (2.402) - 218.383
1.189.412.363 5.709.179 0,48% 15.770 1.825 - - - - - (2.647) - 14.948
20.000 20.000 100,00% 160 (104) - - - - - - (56) -
4.142.051 (184.497) 999 (28.136 1.888.407 (5.145) 3.953 (5.049) - 5.812.583
. Participacdo Saldo em 1' Resultado de Gastos com Aumento de  Mudancga de Plano de Incorporacé  Saldo 31
Nucrjr;eig?lg;%gﬁe %g?frso(lj:;orr]gsc dos ndo de janeiro nao a%?;ﬁlgtjzg(t)e emissdo de  capital em participagdoen  opcao de OL(cj)ZizliJ(?;o dezgri bro
controladores de 2016  controladores acles controlada subsidiaria acles pelaRumo  de 2016
2.040.816 1.000.000 49,00% 36.836 (747) - - - - - - 36.089
102.648.821 75.693.241 73,74% 2.643.348 (536.247) 3.504 (31.266, 1.846.052 (55.830) 1.834 (3.871.395) -
1.339.015898  959.137.088 71,63% - - - - - - - 3871305 3871
222.896 10.359 1.312 - - - - - 234567
2.903.080 (526.635) 4.816 (31.266, 1.846.052 (55.830) 1.834 - 4'142'25
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12 Imobhilizado

Consolidado
Maquinas, Vagoes e
Terrenos, edificios € equipamentos e locomotivas ®/ Via Obras em
benfeitorias instalacdes (i) Permanente ® andamento Outros ativos Total

Valor de custo:

Saldo em 01 de janeiro de 2017 800.383 529.606 5.270.470 4.474.856 668.561 270.047 12.013.923
Adicdes - 5911 14.835 3.729 2.123.536 676 2.148.687
Baixas (2.239) (100.583 (125.206 (3.695) 25.350 (9.047) (215.420
Transferéncias 23.604 238.852 935.497 661.226 (1.889.602 16.486 (13.937
Saldoem 31 de dezembro de 2017 821.748 673.786 6.095.596 5.136.116 927.845 278.162 13.933.253
Valor de depreciacao:

Saldo em 01 de janeiro de 2017 (214.900 (229.780 (742.297 (542.228 - 52.401 (1.676.804
Adicdes (31.582 (116.745 (643.683 (395.677 - (9.718) (1.197.405
Baixas 234 89.695 99.753 749 - 4.355 194.786
Transferéncias (497) (13.612 40.576 (12.621, - (1.398) 12.448
Saldo em 31 de dezembro de 2017 (246.745 (270.442 (1.245.651 (949.777 - 45.640 (2.666.975
Saldo em 01 de janeiro de 2017 585.483 299.826 4528.173 3.932.628 668.561 322.448 10.337.119
Saldo em 31 de dezembro de 2017 575.003 403.344 4.849.945 4.186.339 927.845 323.802 11.266.278
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Consolidado
Maquinas, Vagdes e
Terrenos, edificios « equipamentos ¢ locomotivas®’/ Via Permanente Obras em
benfeitorias instalaces (i 0 andamento Outros ativos Total

Valor de custo:

Saldo enD1 de janeiro de 2016 627.342 500.269 4.235.038 3.568.597 765.286 412.912 10.109.444
Adi¢cbes - 1.950 23.965 46.010 1.824.445 39.375 1.935.745
Baixas (3.322) - (823) (7.409) (3.698) (24.926) (40.178
Transferéncias 176.363 27.387 1.012.290 867.658 (1.917.472 (157.314 8.912
Saldo em 31 de dezembro de 2016 800.383 529.606 5.270.470 4.474.856 668.561 270.047 12.013.923
Valor de depreciacao:

Saldo em 01 de janeiro de 2016 (86.651; (176.121 (248.686 (209.308 - 15.409 (705.357
Adicbes (33.701 (50.597 (498.764 (328.856 - (74520, (986.438
Baixas 431 - 440 3.048 - 19.355 23.274
Transferéncias (94.979 (3.062) 4713 (7.112) - 92.157 (8.283)
Saldo em 31 de dezembro de 2016 (214.900 (229.780 (742.297 (542.228 - 52.401 (1.676.804
Saldo em 01 de janeiro de 2016 540.691 324.148 3.986.352 3.359.289 765.286 428.321 9.404.087
Saldo em 31 de dezembro de 2016 585.483 299.826 4.528.173 3.932.628 668.561 322.448 10.337.119

0] Inclui benfeitorias em bens arrendadosreradamento mercantil financeiro;

(ii) Em 31 de dezembro de 2017, vagdes e locomotivas no montante de R$ 743.203 (R$ 201.678 em 31 de dezembro de 2016), eiorfiam ciaghasa garantir

empréstimos bancérios (Nota 15).

Capitalizacédo de custos de empréstimos

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro d&,2@@o houvecustos de empréstimos capitalizados (R$2.354 em 31 de dezembr® @det2Kd média

de 6,46% apn
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13 Intangivel

Consolidado
Agio 0 ngrgétsosgzm L'Ocri::gg;; Outros Total
Valor de custo:
Saldoem 01 de janeiro de 2017 100.451 7.562.687 435.624 124.778 8.223.540
Adicbes - - - 1.805 1.805
Baixas - - - (4.220) (4.220)
Transferéncias - 337.736 - (15.852) 321.884
Saldoem 31 de dezembro de 2017 100.451 7.900.423 435.624 106.511 8.543.009
Valor de amortizagéo:
Saldoem 01 de janeiro de 2017 - (210.681 (200.876; (30.694) (442.251
Adicbes - (120.909 (11.740) (11.633) (144.282
Baixas - - - 4.218 4,218
Transferéncias - (337.736 - 11 (337.725
Saldoem 31 de dezembro de 2017 - (669.326 (212.616; (38.098) (920.040;
Saldoem 01 de janeiro de 2017 100.451 7.352.006 234.748 94.084 7.781.289
Saldoem 31 de dezembro d2017 100.451 7.231.097 223.008 68.413 7.622.969
Consolidado
Agio @ Direito Eie_) Licenca de Outros Total
Concessat operagéo
Valor de custo:
Saldo em 01 de janeiro de 2016 100.451 7.504.935 399.350 117.336 8.122.072
Adicbes - - 26.552 955 27.507
Combinacgdo de negdcios Rumo - 57.217 - - 57.217
Baixas - - - (35) (35)
Transferéncias - 535 9.722 6.522 16.779
Saldo em 31 de dezembro de 2016 100.451 7.562.687 435.624 124.778 8.223.540
Valor de amortizagao:
Saldo em 01 de janeiro de 2016 - (90.072 (159.004 (10.576) (259.652
Adicoes - (120.609 (11.743) (16.022) (148.374
Baixas - - - 18 18
Transferéncias - - (30.129) (4.114) (34.243)
Saldo em 31 de dezembro de 2016 - (210.681 (200.876; (30.694) (442.251
Saldo em 01 de janeiro de 2016 100.451 7.414.863 240.346 106.760 7.862.420
Saldo em 31 de dezembro de 2016 100.451 7.352.006 234.748 94.084 7.781.289

() Agio proveniente de combinag&o de negociosederciciosanteriores, sendo R$62.922 da antiga controlada indireta

Teagl Armazéns Gerais S.A., incorporada pela Rumo Logistica, e R$37.529 da controlada indireta Logispot, apresentado

somente no consolidado.

(i) A amortizacécé reconhecida na demonstracédo de tadal em custos dos servicos prestados, no grupo depreciacdo e

amortizagéo.
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Taxa anual d& 51155017 31/12/2016

Ativo intangivel (exceto agio) amortizacao

Licenca de softwart®) 20,00% 31.669 27.158
Licenca de operacd® 3,70% 223.008 234.748
Direito de concessd® 1,59% 7.231.097 7.352.006
Outros 36.744 66.926
Total 7.522.518 7.680.838

a) Referese principalmente ao sistema de gestdo empres&fiP da Companhia.

b) Licenca de operacgdo portuaria e relacionamento com clientes da Elevag¢des Portuarias, proveniente de combinagéo de
negocios da Teagu.

¢) Referese aodireito de concessao alocado ao contrato da Rumo Malha Norte, proveniente da combinacdo de negécios da
Companhia, que serd amortizado até o final dessa concessdo em 2079.

Andlise de perda ao valor recuperavel

A Companhia testa anualmente os valores recuperélesisagios decorrentes de operacdes de
combinacdes de negdcios. Ativos imobilizados e ativos intangiveis de vida definida que estéo sujeitos
a depreciacdo e amortizagdo séo testados ipg@rmentsempe que eventos ou mudangas nas
circunstancias indicarem que o valor contabil pode ndo ser recuperavel.

Para fins de andlise depairmentforam definidas como unidades geradoras de caixa os contratos de
concessao. A data base para avaliacéo e testes arRade setembro.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 nao identificamos indicadorgsid@ent

de forma que nenhum testeidgairmentfoi necessario para ativos imobilizados angiveis de vida

atil definida.

O saldo de agio regfrado pela Companhia estd associado a operacdo de elevacdo portuaria e
terminais, de forma que esta unidade geradora de caixa precisa ser testada anualmente.

O valor recuperavalesta unidade geradora de cdbiadeterminado pelo valor liquidde despsasde
venda da unidade, utiizando a técnica de mdtiplos de EBITDA.

As principais premissas utilizadas foram (i) EBITDA gerado pela unidade geradora de caixa no
exercicio de 2017, e (i) média dos mutipjusticados por agentes de mercado para eaprdo

setor de atuacédo da Compankiacalculo resultou em um valor recuperavel de R$ 1.709.000, frente a
um valor de livros de R$ 811.618, que inclui imobilizado e intangivel.

No exercicio findo em31 de dezembro de 20h@nhum ativo e agio teve sealor reduzido por perda

de valor recuperavel. A determinacdo da capacidade de recuperacdo dos ativos depende de certas
premissas chaves, conforme descrito anteriormente que s&o influenciadas pelas condicbes de
mercados, tecnolégicas, econémicas vigentesxomento em gque essa recuperacao € testada e, dessa
forma, ndo € possivel determinar se novas perdas por reducdo da recuperacdo ocorrerdo no futuro e,
caso ocorram, se estas seriam materiais.
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14 Empréstimos, financiamentos e debéntures

Encargos financeiros Consolidado
Taxa média .
Descricdo Indexador @ anual de 31/12/2017  31/12/2016 Venfc_:lmlento
juros ina
Empréstimos e financiamento
Finame (BNDES) Préfixado 5,26% 1.281.371 1.232.984 fev/2025
URTJLP 8,79% - 17 jan/2017
Finem BNDES) Préfixado 3,89% 2.695 3.930 jan/2024
URTJLP 8,83% 2.270.055 2.663.459 jun/2029
IPCA 10,74% 2.840 3.453 nov/2021
Selic 13,65% 4.075 5.277 set/202(C
NCE 112% do CDI 7,75% 59.858 120.069 dez/201¢
125% do CDI 8,69% 644.766 552.576 dez/202z
CDI +3,47% a.a. 11,89% - 80.486 nov/2017
CDI + 3,50% a.a. 10,63% 294.968 294.516 dez/201¢
Sénior Notes Préfixado (US$)" 7,38% 2.570.622 - fev/2024
Bancos Comerciais CDI +4,91% a.a. 12,14% 98.117 163.815 jun/2019
Préfixado (USS$)™ 5,45% 95.040 86.140 dez/2021
7.324.407 5.206.722
Debéntures
Debéntures ndo conversiveis  CDI +2,05% a.a. 9,08% 152.573 154.285 abr/201¢&
CDI +1,30% a.a. 11,57% - 300.183 set/2017
CDI + 3,50% a.a. 10,63% 1.359.125 2.347.271 jun/2023
108 % do CDI 7,46% 171.515 350.852 juli2018
128 %do CDI 8,90% 499.576 - dez/202¢
Préfixado V) 13,13% 163.750 163.862 out/2020
2.346.539 3.316.453
Total 9.670.946 8.523.175
Circulante 1.594.008 1.467.725
N&o circulante 8.076.938 7.055.450

(i) TJILP referese a Taxa de Juros de Longo Prazo, sendo definida como o custo basico dos financiamentos concedidos
pelo BNDES (Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social). SELIC-sefexetaxavernightdo
Sistema Especial de Liquidac@oCustddia. E a taxa média ponderada pelo volume das operagdes de financiamento
por um dia, lastreadas em titulos publicos federais na forma de operagdes compromissadas. O CDI ou Taxa
DI Over(CDI Over) é obtido ao se calcular a média ponderada de tadtsxas de transacbes efetuadas na Cetip
entre diferentes instituides financeiras. IPCA é o indice de Precos ao Consumidor Aemp joce objetivo medir a
inflacdo de um conjunto de produtos e servigos.

(i) Essa divida tem contratos de swap para 144% dai@®tepresentauma taxa média de 10,13% a.a.

(i) Divida com swap para 135% do CDI que representauma taxa média de 9,41% a.a.

(iv) Divida com swap para 109% do CDI que representauma taxa média de 7,59% a.a.

Todos os empréstimos e financiamentos sdo garantidoavp® da Companhia e suas controladas,
nos mesmos montantes e condi¢cdes do total financiado, inclusive para financiamentos de locomotivas
e vagoles, nos quais os bens financiados sdo dados em garantia.

Alguns contratos de financiamento com o BNDES, dadte a investimentos, sdo também
garantidos, de acordo com cada contrato, por fianga bancaria, com o custo médio de 3,0% a.a. ou por
garantias reais (bens) e conta caugdo. Em 31 de dezembro de 2017 o saldo de fiangas bancarias
contratado era de R$1.183.208$3.197.176 em 31 de dezembro de 2016).

Para calculo das taxas médias foi considerado, em bases anuais, o CDI médio anual de 6,89% e TJLP
de 7,0%.
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Os empréstimos nao circulantes apresentam os seguintes vencimentos:

Consolidado
31/12/2017 31/12/2016

13 a 24 meses 962.104 1.444.347
25 a 36 meses 1.381.773 1.100.804
37 a 48 meses 1.079.396 1.514.292
49 a 60 meses 857.242 1.164.566
61 a 72 meses 624.380 945.894
73 a 84 meses 2.806.936 518.839
85 a 96 meses 151.971 139.007
A partir de 97 meses 213.136 227.701

8.076.938 7.055.450

Os valores contabeis dos empréstimos e financiamentos da Companhia sdo denominados nessas
moedas:

Consolidado
31/12/2017 31/12/2016
Reais (R$) 7.005.284 8.437.03¢
Dolar (US$) 2.665.662 86.140
Total 9.670.946 8.523.17:

BNDES

Correspondem a recursos captados pelas suas controladas destinados ao financiamento dos projetos di
expansdo do segmento de logistica e sdo destinados a investimentos no ativo imobilizado e ativo
intangivel. Os contratos firmados tém como garantia avais da Companhia, fiancas bancarias e a
transferéncia da propriedade fiduciaria dos bens descritos nos respectivos contratos.

1 FINAME 1 Financiamento de Maquinas e Equipamentos, intermediados porsakiver
instituicbes financeiras, destinados a investimentos no ativo imobilzado. Esses
financiamentos estdo sujeitos a juros pagaveis mensalmente e sao garantidos por alienacao
fiduciaria dos bens financiados.

1 FINEM 7 Financiamento de Empreendimentos, intermediados por diversas instituicoes
financeiras, destinados a implantacdo, ampliagéo, recuperacdo e modernizagéo de ativos fixos.
Esses financiamentos estdo sujeitos a juros pagaveis mensalmente e sao garantidos por
alienacéo fiduciaria dos bens financiados.

Nota de crédito de exportacadNCE

Em 27 de dezembro de 2017, a controlada Rumo Malha Norte efetuou uma emissao de nota de crédito
a exportagdo no montante de R$650.000, com vencimento em 26 de dezemb& de 202

Debéntures
Em 3 de junho de 2016, a controlada Rumo Malha Norte efetuou a nona emissdo de debéntures
simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, em série Unica, no montante de

R$2.433.269, com vencimento em junho de 2023. As daled&ntontam com garantias fidejussorias
prestadas pela Companhia.
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Em 5 de dezembro de 2017, a controlada Rumo Malha Norte efetuou a décima emissao de debéntures
simples, ndo conversiveis em ac¢des, da espécie quirografaria, com garantia adicional idegussor

série Unica, no montante de R$500.000, com vencimento em 5 de dezembro de 2025. As debéntures
contam com garantias fidejussérias prestadas pela Companhia.

Senior Notes 2024

Em 9 de fevereiro de 2017, através de sua subsidiaria, Rumo Luxembourg Sarl ("Rumo
Luxembourg"), a Companhia emitiu titulos de divida no mercado internackaradr Notes due 2024
("Notas 2024"), no valor total de US$750.000, com vencimento em fevereir@2dee2juros de
7,375% ao ano, pagos semestralmente. Essa divida esta prote§deapde cambio e juros.

Linha de crédito nao utilizada

Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia e suas controladas tinham disponiveis linhas de créditos de
financiamento juto ao BNDES, nédo utilizadas, no montante total de R$94.220 (R$541.639 em 31 de
dezembro de 2016).

Cl 8usul as Restritivas (Acovenantso)

A Companhia e suas controladas estdo sujeitas a determinadas clausulas contratuais restritivas
envolvendo indicadores financeiros e nao financeiros. Os indicadores financeiros mais restritivos
consistem em: (i) endividamento abrangente liquido (dividasabas, debéntures, arrendamentos
mercantis, certificado de recebiveis imobilirios e instrumentos derivativos vinculados a operagdes de
crédito, deduzidos de titulos e valores mobiliarios, bem como caixa e equivalentes de caixa)/EBITDA
(ucro antes dos fos, impostos, depreciacdo e amortizagdo, em portugués LAJIDA); (i)
EBITDA/resultado financeiro consolidado (sdo considerados somente juros sobre debéntures,
empréstimos/financiamentosarrendamentos mercantis, certificado de recebiveis imobiligios
opaacdes de derivativos). A apuracdo para 0s covenants acima € anual na data das demonstracdes
financeiras, utilizando os resultados consolidados da Companhia.

O ratio pactuado para 31 de dezembro de 2017 é de até 4,3x divida liquida abrangente/EBITDA e
indice de cobertura de juros minimo de 1,4x EBITDA/resultado financeiro, limites que estavam sendo
atendidos pela Companhia em 31 de dezembro de 2017. O limite é restringido anualmente até atingir
3,0x e2,0x respectivamentem 2021.

Em 31 de dezembro deO27, a Companhia ndo possuia empréstimos junto ao BNDES, sujeitos as
cl 8us ucbwesantad.e Hissas exig°ncias foram substitu2da

Abaixo as movimenta¢des ocorridas para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017:

Consolidado

31/12/2017
Saldo em 01 de janeiro de 2016 8.585.176
CaptagOes 3.715.216
Atualizacdo monetaria e cambial 913.671
Amortizacao de principal (3.887.731
Pagamento de juros (803.157,
Saldo em 31 de dezembro de 2016 8.523.175
Captagdes 3.786.463
Atualizacdo monetéaria e cambial 1.269.514
Amortizacao de principal (2.961.824
Pagamento de juros (946.382)
Saldo em 31 de dezembro de 2017 9.670.946
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15 Outros tributos a pagar

Controladora Consolidado
31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016

ICMS - - 3.040 2.407
INSS 6 - 6.563 5.930
PIS 137 119 1.725 1.107
COFINS 839 734 8.365 6.027
Parcelamento de débitos tributari - - 21.955 23.709
ISS - - 4.494 3.364
IOF - - 2.224 2.992
Outros 3 3 6.396 5.133

985 856 54,762 50.669
Circulante 985 856 43.751 33.613
N&o circulante - - 11.010 17.056

Os montantes venciveis no passivo ndo circulante apresentam o seguinte cronograma de vencimentos:

Consolidado
31/12/2017 31/12/2016

13 a 24 meses 6.534 7.617
25 a 36 meses 2.636 6.042
37 a 48 meses 309 1.015
49 a 60 meses 126 694
61 a 72 meses 126 521
73 a 84 meses 126 521
85 a 96 meses 126 442
A partir de 97 meses 1.027 204

11.010 17.056

55



CosanLogisticaS.A.

Notasexplicativasasdemonstra¢cOdsmanceiras
(EmmilharesdeReaisi R$,excetasedeoutraformaindicado)

16 Imposto de renda e contribuicdo social
a) Reconciiacio da despesa de impostoetiela e da contribuicdo social

Controladora Consolidado
31/12/2017 31/12/2016  31/12/2017 31/12/2016

Resultado antes do imposto de renda e contribuicdo sot (78.218) (206.412) (253.797) (767.842)

Imposto de renda e contribuicdo social a taxa nominal ({ 26.594 70.180 86.291 261.066

Ajustes para célculo da taxa efetiva
Equivaléncia patrimonial (25.140) (70.329) 1.443 2.850

Resultado dempresas no exterior - (15.124) (920)
Lucro da exploragéo - - 74.416 10.098
Transacdes com pagamento baseado em acgfes (114) (243) (1.992) (1.106)
Diferencas permanentes (doagfes, brindes, etc.) - - (1.363) (8.461)
Prejuizos fiscais e diferengas temporarias nao (2.637) i (161.387) (224,578,
reconhecida® ' B T
Efeito de amortizacéo de agio fiscal - - 1.853 1.853
Outros - 110 5.648 (6.289)
Imposto de renda e contribuicdo social (corrente e (1.297) (282) (10.215) 34513
diferido) ' ' '
Taxa efetiva -1,66% -0,14% -4,02% 4,49%

(i) Referese principalmente a prejuizos fiscais e diferencas temporari@srdpanhia, da Rumo, da Ruialhas
Sul eda Rumo Malh@este, que nas condigbes atuaismeimem 0s requisitos pamecontabilizagao do referido
ativo de imposto de renda e contribuicdo social diferjgels falta deprevisibilidade de gerac&o de lucros
tributarios.
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b) Composi¢céo do imposto de renda e contribuicdo social diferidos ativos \epassi

Controladora Consolidado
31/12/2017 31/12/201¢ 31/12/2017 31/12/201¢

Créditos ativos de:
Prejuizos fiscais 1.345 478 1.707.698  1.504.185

Base negativa de contribuicao social 484 172 624.824 560.177
Diferencas temporérias:
Provisdo para demandas judiciais -

205.611 212.068

Provisdoimpairment - - 250.236 319.070
Proviséo para créditos de liquidacdovidosa e perde - - 22.483 18.384
Provisdo para ndo realizacdo de impostos - 290 30.515 22.564
Proviséo para participacdo nos resultados - 7 28.987 17.408
Reviséo de vida util - - 472.602 296.431
Diferencas temporarias 807 350 119.562 113.271
Combinacfes de negdciebnobilizado - - 136.174 171.744
Outros - - 66.808 73.213
Tributos diferidos - Ativos 2.636 1.297 3.665.500 3.308.515
(-) Ativos fiscais diferidos ndo reconhecidos (2.636) - (1.943.285 (1.781.670

Créditos passivos de:
Diferencas temporérias:

Agio fiscal amortizado - - (21.991) (19.714)
Arrendamento mercantil - - (277.077) (138.511;
Resultado néo realizado com derivativos - - - (1.024)
Combinacdo de negécietntangivel - - (2.579.894 (2.579.246
Outros - - (28.769) (23.613)
Tributos diferidos - Passivos - - (2.907.731 (2.762.108

Total de tributos diferidos 1297 (1.185.516 (1.235.263
Diferido Ativo - 1297 1.156.560  1.159.790
Diferido Passivo - - 2342.076  2.395.053

c) Realizag&o do imposto de renda e contribuicdo social diferidos

Na avaliacdo da capacidade de recuperacéo dos tritfeados, a administracdo considera

as projecdes do lucro tributavel futuro e as movimentagBes das diferencas temporarias.
Quando for mais provavel que uma parte ou a totalidade dos tributos ndo sera realizada é
constituich uma provisédo para nao realizac®lo exercicio findo em 31 de dezembro de7201
nenhuma provisao foi reconhecida. Nao ha prazo de validade para uso dos saldos de prejuizos
fiscais e bases negativas, porém o0 uso desses prejuizos acumulados de anos anteriores €
imitado a 30% dos lucrosnaais tributaveis.
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d) Movimentacdo deimpostos diferidos (liquidos)

Controladora Consolidado

Saldo em 01 de janeiro de 2016 1.579 (1.351.570

Resultado (282) 111.221

Combinacdo de negocios Rumo - (19.454)

Gastos com emissao de acles - 22.700

Outros - 1.840
Saldo em 31 de dezembro de 2016 1.297 (1.235.263

Resultado (1.297) 33.026

Gastos com emissao de acgles - 16.515

Outros - 206
Saldo em 31 de dezembro de 2017 - (1.185.516
17 Fomecedores

Controladora Consolidado
31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016

Fornecedores de materiais e servicos - 30 626.052 555.885
Fornecedores de combustiveis e
lubrificantes i i 1814 706
QOutros - - 731 8.949
Total - 30 628.597 565.540
Circulante - 30 628.597 564.972
N&o circulante ® - - - 568
(i) Apresentadonbalancopat r i moni al na rubrica ffoutras cont as
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18 Provisdo para demandagudiciais e depdsitos judiciais
Provisdo para demandas judiciais
Consolidado
31/12/2017 31/12/2016
Tributérias 68.897 74.472
Civeis, regulatorias e ambientais 148.736 154.187
Trabalhistas 284.401 278.363
502.034 507.022
Depbsitos judiciais
Controladora Consolidado
31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016
Tributarias 723 594 19.091 25.709
Civeis, regulatérias e andbitais - - 162.260 154.035
Trabalhistas - - 150.344 120.726
723 594 331.695 300.470
Movimentagao da provisgmarademandas judiciais:
Consolidado
Ciweis,
Tributarias regulatérias e Trabalhistas Total
ambientais
Saldo em 01 de janeiro de 2016 65.142 122.604 302.838 490.584
Provisionados no exercicio 4.551 15.072 84.331 103.954
Baixas porreversdo ou pagamenti (4.209) (8.698) (131.632) (144.439)
Atualizagdo monetarié 8.888 25.209 22.826 56.923
Saldo em 01 de janeiro de 2017 74.472 154.187 278.363 507.022
Provisionados no exercicio 1.666 8.215 68.659 78.540
Baixas porreversdo ou pagament: (4.754) (14.973) (88.865) (108.592)
Atualizacdo monetari&) (2.487) 1.307 26.244 25.064
Saldo em 31 de dezembro de 201 68.897 148.736 284.401 502.034

() Inclui baixa de juros.

a) Tributarias

Processos judiciais considerados provaveis de perdas, portanto provisianados

Consolidado
31/12/2017  31/12/2016
Crédito de ICMS® 55.575 53.261
PIS e COFINS 1.911 2.115
Outros 11411 19.096
68.897 74.472

(i) Os valores provisionados refererd, essencialmente, a glosa de créditos de ICMS na aquisigdsud®s de

producdo. No entendimento do Fisco, referidos insumos estariam classificados como materiais de uso e consumo,

nao gerando direito aos créditos de ICMS.
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Processos judiciais considerados como de perda possivel e, portanto, ndo provisionados

Consolidado

31/12/2017  31/12/2016
Operacdes financeiras no exteridr 280.414 986.179
Ganho de capital Rum® 512.120 483.723
Multa isolada tributo federdi? 429.249 397.441
ICMS Rumo Malha Paulisté) 310.334 -
IRPJ/CSLL @) 301.423 283.678
ICMS - BExportacdo®) 220.214 189.313
MP 470 parcelamento de débit®8 110.098 120.132
Rumo Intermodalfvii) - 81.247
IRRF Swap® 72.466 68.382
Plano de opcéo de compra de a¢g®es 65.776 62.216
ICMS Armazéns Gerai$) 6.249 60.029
ICMS TAD i) 62.850 58.236
IOF s/ mGtudXi) 51.330 54.896
Contribuicdes previdenciarigsv) 45.985 43.764
PIS/COFINS trafego mitu@) 32.967 41.565
Compensacao com crédito préniiy) 41.350 38.505
PIS/COFINS 7.109 -
Outros 215531 202.292

2.765.465 3.171.598

(i) Autos de Infracdo lavrados para exigir diferengas de IRPJ, CSL, PIS e COFINS, relativos @asemudsios de
2005 a 2008, em decorréncia das seguintes supostas infrig@)d@sducao indevida do Lucro Real e da Base de
Célculo da CSL de despesas financeiras decorrentes de empréstimos celebrados com instituicdes financeiras no
exterior, (b) exclusdo indevida do Lucro Real e da Base de Calculo da CSL de receitas firdeomirastes de
titulos emitidos pelo Governo da Austria e pelo Governo da Espanha, (c) ndo inclusdo, no Lucro Real e na Base
de Célculo da CSL, dos ganhos auferidos em operagdes de swap, e ndo tributagcdo das receitas financeiras
decorrentes de tais contoatpelo PIS e pela COFINS, (d) exclusdo indevida do Lucro Real e da Base de Célculo
da CSLL, realizada a titulo de créditos de PIS e COFINS, (e) exclusdo indevida do Lucro Real e da Base de
Célculo da CSL realizada a titulo de CSL diferida.

Reducéo decoente de julgamento favoravel no CARF, com o cancelamento da maior parte das exigéncias
fiscais, sendo alterado sua classificagdo paraperdas remotas.

(i) Autos de infracdo emitidos pela Receita Federal em 2011 e 2013 contra a Rumcs@lat)vgosa de dpgsa
de agio com base em rentabilidade futura, bem como de despesas financeiras; e b) nao tributacdo de suposto
ganho de capital na alienacdo de participacdo societaria em empresa do mesmo grupo econémico.

(i) A Companhia foi autuada em raz&o da desconsiderdgs beneficios fiscais do REPORTO (suspenséo de PIS e
COFINS), sob o fundamento de que as locomotivas e vagdes adquiridos no ano de 2010 a 2012 foram utilizados
fora dos limites da area portuaria. Por consequéncia, foram exigidos PIS e COFINS, aléttadsatada
correspondente a 50% do valor dos bens adquiridos.

(iv) Auto de Infrac8o lavrado pela Secretaria da Fazenda do Estado de Sdo Paulo, contra a Rumo Malha Paulista,
relativo ao periodo de fevereiro de 2011 a julho de 2015, com o apontamento deinfya¢ suposta falta de
recolhimento do ICM S nas prestagdes de servigo de transporte ferroviario para exportacao; creditamento indevido
de ICMS por suposta escrituragcdo no Livro Registro de Entradas de valores superiores aos apurados nos Livros
Fiscais; ceditamento indevido de ICMS por aquisicdes supostamente enquadradas como uso e consumo.
Também foram incluidas multas de 50% do valor do imposto e 100% do valor do crédito considerado indevido.

(v) Tratase de auto de infracdo que exige IRPJ e CSLL relativ@no de 2009, sob a alegacagudea Rumo teria
excluido da apuracdo do lucro real e da base de calculo ajustada da CSLL provisbes trabalhistas. Pelo
entendimento do Fisco, as baixas das provis@es trabalhistas foram efetuadas pela Rumo sem aziackeidual
dos processos (provisdes e reversdes), 0 que impactaria na apuragao tributaria. A probabilidade de perda é
possivel, considerando que a ocorréncia da decadéncia e que a Rumo atendeu todas as regras tributarias referentes
a adicdo e exclus@o das pisdes na apuragdo do IRPJ e CSLL.
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Adicéo referente a processo administrativo decorrente de autos de infracdo lavrados para a cobranga do Imposto
sobre a Renda da Pessoa Jur2dica (Al RPJO) e da Contr
aos anoshase de 2011, 2012 e 2013, cumulados com juros de mora e multas qualificada e isolada.

(vi) Os fiscos estaduais autuaram as malhas pela néo tributacdo pelo ICMS nas faturas de prestacdo de servigos de
transporte ferroviario de mercadorias destinadespdrtacdo. Todas as autuagdes foram contestadas, uma vez
que existe posicionamento favoravel aos contribuintes consolidado nos tribunais superiores, com base na
Constituicdo Federal e na Lei Complementar 87/1996.

(vii) A Receita Federal indeferiu parcialmemt® pedidos de parcelamento de débitos tributérios federais efetuados
pela Malha Sul e pela Intermodal, sob o argumento de que os prejuizos fiscais oferecidos pelas empresas nao
eram suficientes para quitacéo dos respectivos débitos. A probabilidadeldé pensiderada como possivel, ja
que os prejuizos apontados existiam e estavam disponiveis para essa utilizagdo.

(viii) Auto de infragcdo contra a Rumo Intermodal emitido pela Receita Federal relativo a glosa de despesas
correspondentes ao pagamento de pacelmiaveis de contrato de arrendamento. A chance de perda é
considerada como possivel, ja que a despesa é usual e necesséria as operagdes da empresa.

Reducéo decorrente do éxito definitivo no processoque ekighlPJ / CSLL (fiarrendament o de

(iX) A Rumo Malha Paulista teve parte de sua compensacdo de saldo credor de IRPJ glosada parcialmente pela
Receita Federal com base no argumento de que a Companhia néo teria direito a compensacéo do IRRF sobre
operacdes dewap

(¥} Auto de infracdo emitido pelo fiscederal relativo ao ndo recolhimento de contribuicdo previdenciaria sobre
planos de opg¢ado de compra de agbes da Companhia oferecidos a seus empregados, com base no entendimento que
eles tinham natureza de remuneragdo por servigos prestados.

(x) Em 2013 a ALLArmazéns Gerais filial de Sdo Paulo recebeu auto de infragéo do fisco Estadual de Sdo Paulo sob
a alegacéo de que a empresa ndo estava autorizada a operar como Armazém Geral naquele Estado. A empresa
recorreu do auto na esfera administrativa. Ocorre qa@Eesa esta devidamente registrada na junta comercial
com o objeto social de armazéns gerais, bem como o mesmo objeto esta registrado na Receita Federal e fisco
estadual. A época da liberagdo da inscricdo estadual o fisco liberou a atividade da enpuese para
emisséo de notas fiscais.

Reducéo decorrente do éxito parcial no caso AlIM 4038630 valor remanescente foi mantido na esfera
administrativa paradiscusséo judicial.

(xii) O Fisco do Estado do Mato Grosso promoveu a lavratura de diversogsTagmpreenséo e Depédsito (TADS)
visando a cobranca de ICMS e de multa de 50% sobre o valor das operagdes autuadas, sob o equivocado
entendimento de que as operagdes de saida de mercadorias destinadas a exportacdo estariam com os DACTEs
(Documento Auxilia do Conhecimento do Transporte Eletrdnico) cancelados, com a suposta caracterizagao de
documentacdo iniddnea, nos termos dos artige& 8535B da Lei Estadual 7098/98. Conforme demonstrado
pela empresa, na verdade, as mercadorias transportadas emeosgawdevidamente acobertadas por
documentacéo fiscal iddnea, razdo pela qual sdo improcedentes tais autuagdes.

(xiii) O Fisco federal pretende fazer prevalecer a incidéncia de IOF sobre as contas correntes mantidas pela
controladora para as coligadas/contradafaarte mais substancial da autuacédo). No entendimento do fisco, a
utilizagdo de uma rubrica contabil como de adiantamentos de despesas a empresas ligadas, sem contrato formal
de mutuo, caracteriza a existéncia de uma conta corrente, deeraburar dOF devido segundo as regras
proprias das operacgbes de crédito rotativo. Os autos de infragdo ainda estdo sendo questionados no ambito
administrativo.

(xiv) O fisco federal autuou a Rumo Malha Paulista pelo ndo recolhimento de contribui¢cbes previdenci@ias sobr
verbas trabalhistas de natureza indenizatéria. A probabilidade de perda é considerada como possivel pela
natureza das verbas, bem como pelo seu carater de eventualidade.

(xv) A Receita Federal autuou a Rumo Malha Paulista pela nédo tributacdo pelo PIS e COFINS das receitas de
trafego matuo e direito de passagem faturadas contra a Rumo Malha Norte. A chance de perda é considerada
como possivel tendo em vista que o tributo jaréxiolhido pela concessionéria responsavel pelo transporte na
origem.

Reducéo decorre de decisfes favoraveis na esfera administrativa (CARF e TIT).
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(xvi) A Rumo Malha Sul transmitiu dezenove declara¢cbes de compensacdo (DCOMP) via sistema eletrénico
PERD/COMP,referente a "créditprémio”, utilizando crédito adquirido de terceiro (Fibra S/A Indlstria e
Comércio e outros). Tais Dcomps por se referirem a crédito de terceiros e também a-"prédiio”, de acordo
com a legislacdo vigente, foram consideradas auéieodeclaradas em Despacho decisério constante do processo
administrativo, com ciéncia ao contribuinte em 24/09/2013, ensejando assim a aplicacdo de multa de 75% em
atendimento ao art. 18, 84° da Lei n° 10.833/28@Bardase ajuizamento de Execucédo Rik¢fase pré
judicial).

b) Civeis, regulatérias e ambientais

Processos judiciais considerados como de perda possivel e, portanto, ndo provisionados

Consolidado
31/12/2017 31/12/2016
Civeis ® 1.522.750 1.513.003
Regulatériasi 543.028 397.414
Ambientais (i) 378.462 351.915
2.444.240 2.262.332

(i) As controladas sdo parte em diversas acdes civeis, tendo como principais pedidos agdes indenizatérias em geral,

tais como: abalroamento em passagens em niveis, atropelanfenmsarios, acidente de transito, acdes
possessorias em geral, acdes de execuc¢do de titulos extrajudiciais, direitos e obrigagcdes contratuais junto a clientes.
Para as diversas acdes civeis, a administracdo, baseada na opinido de seus assessmefvdlilicas
circunstancias e registrou provises para as perdas provaveis em valores suficientes e adequados, representando, na
data do balancgo, sua melhor estimativa de desembolso que podera vir a ser exigido para liquidar as agoes.

(i) Referemse a lavraira de multas da ANTT e exigéncias contratuais com valores relevantes.

(i) Tais valores decorrem de autuagdes feitas pela CETESB (SP), IBAMA e Secretarias Municipais de Meio Ambiente

em sua grande maioria, em razdo de contaminacdo de solo e aguas pelondmirande produtos e
descumprimento das condigdes impostas por determinada licenca de operacdo. Em todos os casos estdo sendo
adotadas medidas para reducdo do passivo existente, bem como medidas de reparacdo e prevencdo relativas ao
meio ambiente.

c) Trabalhistas
Processos judiciais considerados como de perda possivel e, portanto, ndo provisionados
Consolidado
31/12/2017 31/12/2016
Reclamacdes trabalhistés 806.131 712.973
806.131 712.973

@

A Companhia e suas controladas discutem diversas agdes de natureza trabalhista, movidampregados e
empregados de prestadores de servigos, para fazer face aqueles casos cujas perdas sdo consideradas provaveis.
Das acBes em andamento, os princigagslidos postulados referese a horas extras, adicional noturno,
insalubridade e de periculosidade, eventual descumprimento de normas regulamentadoras do MTE, reintegracdo
de emprego, indenizacdo por danos morais e materiais decorrentes de acidentallde dralevolucdo de

descontos efetuados em folha de pagamento, tais como contribuicdo confederativa, contribui¢do sindical e outros,
reconhecimento de jornada de turno ininterrupto, sobreaviso, diferencas salariais e outros.
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19 Arrendamento mercantil
Arrendamentos financeiros

A Companhia e suas controladas possuem contratos de aluguel, principalmente de vagdes e
locomotivas enquadrados como arrendamento financeiro.

31/12/2017 31/12/2016
Menos de Entre ume Mais de
: . Total Total

um ano cinco anos cinco anos
Pagamentos minimos_futuros 347.939 654.484 248.437 1.250.860 1.837.441
Material rodante 321.910 572.759 166.090 1.060.759 1.616.719
Terminal 23.400 78.737 82.347 184.484 207.950
Outros 2.629 2.988 - 5.617 12.772
Juros na parcela (86.595 (172.782) (47.345) (306.722) (439.898
Material rodante (72.775, (137.209)  (31.525) (241.509 (358.158)
Terminal (13.386, (35.322) (15.820) (64.528) (79.611)
Outros (434) (251) - (685) (2.129)

Valor presente dos pagamentos minimos 261.344 481.702 201.092 944.138 1.397.543

Circulante 261.344 472.632
Nao circulante 682.794 924911

Os contratos de arrendamento tém diversos prazos de vigéncia, sendo o ultimo vencimento a ocorrer
em junho de 2043. Os valores sdo atualizados anualmente por indices de inflacdo (como IGPM e
IPCA) ou podem incorrer em juros calculados com base na TJLP owe @Ijuns os contratos
possuem opcdes de renovagcbes ou de compra que foram considerados na determinacdo da
classificagdo como arrendamento financeiro.

Abaixo as movimenta¢des ocorridas para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017:

Consolidado
31/12/2017 31/12/2016
Saldo em 01 de janeiro 1.397.543 1.741.701
Adicdes - 186.248
Atualizacéo juros, variagdo monetaria e cambial 178.139 213.313
Amortizacao de principal (348.114) (413.267)
Pagamento de juros (283.430) (330.452)
Saldo em31 de dezembro 944.138 1.397.543
Arrendamentos operacionais
31/12/2017

Total dos pagamentos minimos futuros 31/12/2016

Bens Menos de Eptre um e Mgus do que Total Total
um ano cinco anos cinco anos

Locomotivas 565 1.130 - 1.695 2.346
Vagoes 6.758 25.996 5.695 38.449 47.120
Total 7.323 27.126 5.695 40.144 49.466

Os pagamentos das prestacdes dos arrendamentos mercantis operacionais sdo reconhecidos comc
despesas em base linear correspondente ao prazo de vigéncia dos seus respectivos contratos.
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20 Arrendamentos e concessoes

31/12/2017 31/12/2016
Arrendamento Concessdes Total Total
Valores a pagar:

Rumo Malha Sul 36.136 29.414 65.550 73.707
Rumo Malha Paulista 28.726 19.413 48.139 52.979
64.862 48.827 113.689 126.686

Valores em discusséo judicial:
Rumo Malha Paulista 1.415.664 119.806 1.535.470 1.345.722
Rumo Malha Oeste 1.208.891 75.284 1.284.175 1.135.398
2.624.555 195.090 2.819.645 2.481.120
Total 2.689.417 243917 2.933.334 2.607.806
Circulante 27.413 27.662
Nao circulante 2.905.921 2.580.144
2.933.334 2.607.806

Valores em discussao judicial

A Companhia questiona na justica o desequilibrio econémico financeiro de certos Contratos de
Arrendamento e Concesséao.

Em abril de 2004, RumdMalha Paulista ajuizou uma Acdo Cautelar e, posteriormente, Acéo
Declaratéria perante a 212 Vara da Justica Federal do Rio de Janeiro questionando o desequilibrio
econdmico financeiro dos Contratos de Concessdo e Arrendamento, em decorréncia do elevado
desembolso que a empresa possui com o pagamento de processos judiciais trabalhistas e demais custo
envolvidos, que sdo de responsabilidade da Rede Ferroviaria Federal S.A., nos termos expressos no
edital de licitacéo.

A RumoMalha Paulista requereu a concessao de liminar para suspensao do pagamento das parcelas
dos contratos de concessao e arrendamento, vencidas e vincendas, bem como a compensagé&o do sald
credor decorrente das verbas trabalhistas pagafkpeia S.A.com o \alor cobrado pela Unido. Em

abril de 2005, a liminar foi deferida, suspendesdoa exigibilidade das parcelas por 90 dias,
determinandese a realizacdo de pericia. Em julho de 2005, foi prorrogada a suspensdo da
exigibildade por mais 90 dias. Em setembdm 2005, a referida liminar foi cassada pelo Tribunal
Regional Federal do Rio de Janeiro. Em janeiro de 2006, foi deferido pedido de suspensdo da
exigibilidade das parcelas, mediante depoésito. O valor relativo as parcelas de arrendamento vinha
sendo depdgdo em juizo até outubro de 2007, quando a Companhia obteve autoriza¢ao judicial para
substituir os depésitos judiciais por carta fianca bancaria. Em outubro de 2015 foi proferida sentenca
gue julgou parcialmente procedente a acdo reconhecendo a daodé€mesequilibrio econémico
financeiro dos contratos, permitindo que a Companhia realize a compensacdo de parte dos valores
reclamados em contra partida ao débito apresentado. Nao obstante, a Companhia entende que todo
valor discutido no processo é passde compensacao, em razdo da previsdo constante nas clausulas 7

e 10 do Edital de Licitagé&o.

A Administracdo, suportada pela opinido de seus advogados, avalia as chances de éxito como provavel

relativo ao valor da sentenca concedida e como possivellapdo as verbas rescisérias, mas mantém
o registro do débito por se tratar de obrigacdo contratual.
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A RumoMalha Oeste também pleiteia o restabelecimento do equilibrio econémico financeiro, perdido
pelo cancelamento de contratos de transporte exstelst momento da desestatizacao configurando
alteracdo do cenéario regulatério e condicdes estabelecidas no Edital de Desestitizacéo
adicionalmente, as previsfes de crescimento que definiram o valor do negdcio ndo se materializaram.
A acao tramita na 16#ara da Justica Federal do Rio de Janeiro. O valor referente as parcelas vencidas
da Companhia estava tendo o juizo garantido mediante a aquisicdo de titulos da divida publica (Letras
Financeiras do TesouiioLFT). Em marco de 2008 a Companhia obteve @atpfio para substituir a
garantia por fianca bancaria e em maio de 2008 a Companhia resgatou os valores. Em dezembro de
2014 foi proferida sentenga que julgou procedente a acdo reconhecendo a ocorréncia de desequilibrio
econdmicefinanceiro dos contratosestando agora a definicdo de pericia para se apurar o valor do
desequilibrio e aspectos relacionados. Em dezembro de 2015 foi deferido pedido de substituicdo das
cartas de fianga apresentadas Pelmo S.Apor seguro garantia.

A Administracdo, suportadpela opinido de seus advogados, avalia as chances de éxito como
provavel, mas mantém o registro do passivo financeiro por se tratar de obrigacédo contratual ainda néao
retirada da Companhia, e porque o valor ainda pendputacéo

Os depositos judiciaiseferentes as a¢des acima mencionadas totalizam:

31/12/2017 31/12/2016
Rumo Malha Paulist 119.806 118.820
Rumo Malha Oeste 20.690 19.464
140.496 138.284
Os dep:-sitos judiciais est«o contabilizados no

21 Certificado recebiveis imobiliarios - CRI

31/12/2017
Terminal Taxa Prazo Data inicial Total 31/12/2016
. 12,38% a.a-
Terminal Intermodal de Tat8P hedge 100% CD 31/03/2018 29/02/2008 4.806 31.805
Terminal de Alto AraguaiMT CDI + 2,6% a.a. 30/11/2018 28/11/2008 81.939 163.940

86.745 195.745

Circulante 86.745 105.422
Nao circulante - 90.323

Oscertificados de recebiveis imobiliariogio circulantes apresentam os seguintes vencimentos

Consolidado
31/12/2017 31/12/2016
13 a 24 mese: - 90.323
- 90.323
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22  Patrimbénio Liquido

a. Capital social

Conforme mencionado na nota explicativa 1:

f

Em 7 de marco de 2017, a Companhia aprovou o gaonaencapital social em R$10.192
dentro do limite do capital autorizado previsto no Artigo 6° do Estatuto Social da Companhia,
em decorréncia do exercicio pdl®G, do direito de substituir a totalidade das acdes detidas
pelo TPG na Rumo @ RAIL3), por acbes de emissdo da Cosard:(BSAN3) e da
Companhianos termos do Acordo de Acionistas da Rumo firmado em 30 de junho de 2011 e
aditado em 05 de setembro @42, entre a Companhia, TPG, GIF, Cosan e CZZ.

Em 21 de setembro de 2017, foi aprovado o aumento do capital social da Companhia dentro
do capital autorizado, no montante de R$750.000, conforme dispde o artigo 6° do Estatuto
Social da Companhia, mediante emissdo para subscricdo privada de 95.177.665 aces
ordinarias da Companhia, passando o capital social de R$1.534.892, dividido em 368.046.576
acOes ordinarias, todas nominativas, escriturais ne \&gor nominal para R$2.284.893
dividido em 463.224.24ac0es ordinarias, todas nominativas, escriturais e semnaioinal,

sendo que a liquidacéo fisica e financeira das agcdes ocorreu no dia 02 de outubro de 2017.

O capital subscrito e inteiramente integralizado €lmd& dezembro de 201 de R®.284.893
(R$L.524.701 em 31 de dezembro de 204 @sta representado pt83.224.241366.490.593m 31
de dezembro de 2016%8es ordinarias nhominativas, escriturais e sem valor nominal.

b. Reservade capital

A movimentacdo do exercicio € compostdap transacfes caionistas destacadas abaixo

1
1
1

Decréscimo de R$11.197 relativo a gastos na emissdo de 220.000.000 ac¢bes ordinarias,
nominativas, escriturais e sem valor nominal, na Rumo;

Decréscimo de R$5.047 de variacdo na participacdo da controlada direta Rumo, relacionado
a aquisicdo de participacéo do acionista TPG, mencionado no item (a);

Acréscimo de R$1.906 de transag¢des com pagamento baseado em a¢bes da Companhia e da
Rumo.

A Commnhia apresenta reserva de capital em 31 de dezembro de 2017 no valorl48&4R$2
(R$229.178em 31 de dezembro de 2016).

c. AcOes em tesouraria

No exercicio findo em dezembde 20% ocorrau 0 exercicio de plano de op¢éo de acdes pela coligada
Cosandeace s da Companhia sob a 8.85§draeeniénRd ddEH8s0em n o
tesouraria.

d. Outros componentes do patriménio liquido

Resultado abrangente

31/12/2016 Base Liquido 31/12/2017
Efeito de conversdo moeda estrangeira em subsid 5.007 394 394 5.401
Perdas atuariais com plano de pensao (327) - - (327)
Total 4.680 394 394 5.074
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e. Incentivos fiscaisi SUDAM

A Rumo Malha Norte obteve através da Superintendéncia do Desenvolvimento da Amiazbnia
SUDAM o direito a reducdo do imposto sobre a renda das pessoas juritRfake adicionais ndo
restituiveis apurado sobre o lucro da exploracdo, por estar localizada ndeaabeangéncia da
Amazébnia Legal e por ser o setor de transporte considerado empreendimento prioritario para o
desenvolvimento regional.

O beneficio fiscal compreende reducdo de 75% sobre o IRPJ e adicionais ndo restituiveis apurados
sobre o lucro de elgracdo até 2024. O efeito da reducdo de 75% sobre o IRPJ e adicionais nao
restituiveis calculados atél 2le dezembrode 2017 sobre o lucro da exploracdo foi derR4&16
(R$10.092em 3L de dezembrale 2016), contabilizado como redutor da despesa de Ing@wfenda

e Contribuicdo Social da controlada Rumo Malha Norte.

f. N&o controladores

A movimentacdo do exercicio € compostalag transa¢cfes com acionistas ndo controladores
destacadas abaixo

1 Acréscimo de R$1.888.407 de aumento de capital na Rumo;
Decréscimo de RXB.136relativo a gastos na emissdo de 220.000.000 acdes ordinarias,
nominativas, escriturais e sem valor nominal, na Rumo;

91 Decréscimo de R$545de variacdo na participacdo da controlada direta Rumo, relacionado a
aquisicao de participacéio acionista TPG, mencionado no item (a);

1 Acréscimo de R$953de transagdes com pagamento baseado em a¢8es da Rumo.

A Companhia apresenaarticipacao de acionistas ndo controladees31 de dezembro de 2017 no
valor de R$.812.583(R$4.142.051em 31 de dezembro de 2016).

23 Resultadopor acao

O resultadabasico por acédo é calculado dividindeesultadoliquido pelo nimero médio ponderado

de acbes ordinarias em circulacdo durantexercicio O resultadodiluido por acdo € calculado
medianteo ajuste do resultado e do nimero de ac¢des pelos impactos de instrumentos potencialmente
dilutivos.

A tabela a seguir apresenta o calculoesuttadopor acao (em milhares, exceto valores por acdo) nos
exerciciosfindos em 3 de dezembrale 2017 e 2016:

31/12/2017 31/12/2016

Bésico e diluido

Resultado do exercicio (79.515) (206.694;
Denominado:

Média ponderada do numero de agdes ordinarias em circulacao 391.305 295.164
Resultado basico e diluido por acdo ordinaria (R$0,2020) (R$0,70027
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Instrumentos diluidores

Os acionistas nao controladores da controlada indireta Brado, tém direito de exercer a Opgao de
Liquidez prevista no acordo de acionistas celebrado em 05 de agosto de 2013. Tal opgéo consiste na
substituicdo da totalidade das acgdes detidas pelos refewdmsistas ndo controladores por uma
guantidade de a¢bes da Rumo determinada de acordo com a raz&o de troca estabelecida, que leva er
consideracdo o valor econdbmico a ser estabelecido tanto para o negoécio Brado quanto para o negécio
Rumo. A critério exclugo da Companhia, um pagamento equivalente em caixa também é possivel.

A Companhia possui planos de remuneragdo baseados em ag¢des, como detalhad@4naujmta
instrumentos (op¢des ou acdes restritas) reduziriam o prejuizo por ae&emdsiosapresentados.

24 Pagamento baseado em acdes

A Companhiae suas subsidiarias gguem dois planos de remuneracdo baseados em acbes. O
pri meir o, stowkgiaRl,acoondtceede a- »es da Companhia par
O segundo, stawk optbd @ noomMeede o direito de adquir.i
um preco determinado. Em ambos os casos, o direito de adquirir ou receber a¢des esta condicionado
ao cumprimento do periodo de blogueio de cada plano.

Os planos sdo administradoslgp Conselho de Administracdo, ou a seu critério, por um Comité de
Remuneracao, dentro dos limites estabelecidos nas diretrizes de elaboracdo de cada plano e na
legislacao aplicavel.

1) Stock Grant

Em 21 de dezembro de 2016, foi aprovado em Assemble i@wommode lo de Remuneracéo Baseada

em A- Steck Grénii ) , gue passou a ser aplicado nas o
prevé a distribuicdo de até 3% do capital social da Companhia, ja considerando o efeito de diluicdo da
distribuicdo das acdemutorgadas no ambito do plano. O plano tem como objetivos: (i) atrair, reter e
motivar os beneficiarios; (iiy gerar valor para os acionistas; e (i) incentivar a visdo de empreendedor
do negdcio.

O numero de acles a serem distribuidas sera determinid€@eselho de Administracdo ou o
Comité, se instituido, e equivalera ao valor de fechamento da ag¢éo da emissora ne naeBde
imediatamente anterior a outorga. As a¢des concedidas no Plano de Remuneracéo Baseado em Agdes
serdo transferidas a titugpatuito uma vez cumprido o periodo de caréncia estipulado sob os termos

de cada Programa de outorga de acdes, semgargidade ajustada pelo nimero proporcional aos
dividendos pagos no periodo
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A tabela a seguir demonstra os dadosodérgas feitas pela Companhia:

Preco de .

. ) Valor justo
Periodo de ~ . Vigentes  mercado

Planos stock grants caréncia Ejsgrd: ou'tAo(iO:ias Iixaer:c(::(latlj:Zaé em na data de r;a;%a: taao_le

(anos) 9 9 31/12/2017 outorga - g

R$

R$

Plano de 2015) 5 01/10/2015 1.522.220 (161.620  1.360.600 6,10 6,10
Plano de 2016 5 02/01/2017 1.513.180 (152.880  1.360.300 6,10 6,10
Plano de 2017 5 01/09/2017 870.900 (4.050) 866.850 10,42 10,42

3.906.30  (318.550 3.587.750

(i) As opcdes originalmente concedidas no ambito do Programa de Opcéo de Compra de Ac¢Oes outorgado em
2015 (4.485.238 opgdes ao prego de exercicio de R$6,30, a ser corrigido pelo IPCA até a data do exercicio,
periodo de aquisi¢do Unicke 5 anos, podendo ser exercidas entre 01 de outubro de 2020 e 2022, a um valor
justo estimado em RBRAckam Sehtldsph v®sr almm snok €t ot Wiz2das p
do Programa de Remuneracdo Baseado em Ac¢Oes (adicionais ao progradis)je@torgado em 2 de
janeiro de 2017, que serdo entregues ao final do prazo do programa original (setembro de 2020).

Dado as caracteristicas do plano, o valor justo equivale ao valor da acao na data da outorga.
2) StockOptions
a) Plano de opc¢des da Coshngistica

O plano de opcbes da Cosan Logistica contempla a¢cdes da Companhia até o limite de 5% do total de
acOes. Os objetivos do plano sado: (i) atrair, reter e motivar os beneficiaros; (i) gerar valor aos
acionistas; e (ii) encorajar empreendedorisraoegocio.

O numero de opcgdes concedidas no plano de opcbes de acbes € determinado pelo Conselho de
Administracao ou por um Comité especifico, com preco de exercicio equivalente ao pre¢co médio das
a-»es nas trinta e tr °Granktdat® 3} »dasaonpereesre® pre
atualizado mensalmente pela variagdo do IRCAdice de Preco ao Consumidiorentre a data de
concessao e o més anterior a notificacdo de exercicio da opgéo pelo beneficiario.

As variaveis e a posicao daggdes em aberto de cada outorga séo as seguintes:

Expectativa Taxa Ovcies Opcgbes Existentes em mz:(cazggod?]a Preco de Valor justo
de exercicic de Volatilidade outoﬁg adas exercidas / 31/12/2017 data de exercicio em na outorga-
(anos)  juros 9 canceladas outorga 31/12/2017 RS O

18/08/2011- Tranche A1 a7 12,39% 31,44% 1.206.250  (1.104.250 102.000 9,6 10,96 2,88
18/08/2011- Tranche E1 a 12 12,39% 30,32% 1.250.000 (500.000) 750.000 9,6 10,96 3,44
12/12/2012- Tranche C5a7 8,78% 31,44% 175.000 (105.000) 70.000 16,4 19,92 4,24
24/04/2013 5a7 13,35% 27,33% 242.500 (27.500) 215.000 19,04 22,76 7,56
25/04/2014 5a7 12,43% 29,85% 240.000 (17.500) 222.500 16,44 18,44 6,6

3.113.750  (1.754.250; 1.359.500

() A mensuragédo do valor justo foi efetuada no modelo de precificBtstk-Scholes

Expectativa de exercicio representa o prazo esperado para o exerciciopEies foi determinado
considerando a premissa de que 0s executivos exercerdo suas op¢des apos o periodo de caréncia.

69



CosanLogisticaS.A.

Notasexplicativasasdemonstra¢cOdsmanceiras
(EmmilharesdeReaisi R$,excetasedeoutraformaindicado)

Volatilidade i a Companhia optou por utilizar a volatilidade histérica de suas a¢des ajustada pela
volatilidade recente de alguns comgetes que atuam em ramos de negdcios similares, haja vista a
nova estrutura de capital e modelo de negécio da Companhia.

Taxa de juros isenta de rist@ Companhia considerou a taxa de juros DI livre de riscos negociados
na B3 na ocasido da outorga dps@es e pelo prazo equivalente aotermo das opg¢bes concedidas.

Dividendos esperadds os dividendos esperados foram calculados com base no valor corrente das
acdes no mercado na data da concessao, ajustado pela taxa média de retorno de capital para os
acbnistas durante o periodo projetado, em relagcdo ao valor contabil das a¢des. Os dividendos
esperados utilizados no modelo de precificacdo B&adtoles para as concessdes do exercicio foi de
3,80%.

b) Plano anterior (antigo plano ALL)

Com o processo de aquisicdo da Companhia pela Rumo Logistica, o Plano de Remuneracdo Baseado
em Acdes existente foi cancelado e assumido pela Rumo Logistica. Com isso o valor justo das op¢des
existentes e assumidas pela Companhia foi recalculado na dekzogieoracédo em 01 de abril de

2015. O total de 1.478.659 opcdes foi assumido pela Companhia a um valor justo médio por opgéo de
R$0,18 apurado pelo método binomiin 31 de dezembro de 2017 havia 223.825 opcfes vigentes,
com preco médio de exercicio &$19,24. Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017
foram perdidas 20.907 opc¢oes.

O numero opc¢des e acdes restritas dos programas da Companhia séo os seguintes:

Stock optionALL Stock optionCLOG Stock grant
. Preco . Preco .

Quantade  medo de Quantidade  medo de Quantidade

e exercicio pe exercicio e
31 de dezembro de 2016 244.732 20,10 1.826.000 14,10 1.522.220
Outorgadas - - - 2.384.080
Canceladas (20.907) 29,40 (106.750; 19,70 (318.550;
Exercidas - (359.750; 10,90 -
31 de dezembro de 2017 223.825 19,20 1.359.500 14,50 3.587.750

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 foram reconhecidd5R$bmo despesas relativas
" apropria-«o dos (R$3.8Yem20l6je AStock Granto
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25 Receita operacionalliquida

Consolidado
31/12/2017 31/12/2016
Receita bruta na vendade servigos 6.332.656 5.496.948
Impostos e dedugdes sobre venda de servigos (386.307; (482.393
Receita operacional liquida 5.946.349 5.014.555
Abertura da receita liquida de venda de senicos:
Consolidado
31/12/2017 31/12/2016
Transportes 5.534.257 4.623.146
Elevacéo 330.850 308.589
Outros 81.242 82.820
5.946.349 5.014.555

26  Custos e despesas por natureza

O grupo de despesas € demonstrado no resultado por fungcdo. A reconciliacdo do resultado por
naturezalfinalidade esté detalhado como segue:

a) Despesas por natureza:

Controladora Consolidado
31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016

Material de uso na prestagao servico - - (150.016) (174.594)
M&o de obra contratada (1.672) (862) (381.080) (395.120)
Despesas com pessoal (1.248) 3) (782.943) (640.657)
Despesas com transporte e elevacdo - - (1.449.145 (1.318.266.
Depreciagdo e amortizacao - - (1.341.687 (1.120.019
Arrendamento e concessao - - (193.252) (193.637)
Arrendamento mercantil operacional - - (15.234) (38.977)
Outras despesas (374) (2.371) (221.886) (235.488)

(3.294) (3.236) (4.535.243 (4.116.758,
b) Classificados como:
Custo dos servigos prestados - - (4.220.988 (3.769.147
Despesas comercias - - (28.846) (4.649)
Despesas geraisagministrativas (3.294) (3.236) (285.409) (342.962)

(3.294) (3.236) (4.535.243; (4.116.758
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27 Resultado financeiro

Custo da divida bruta
Juros e variagdo monetaria
Variagdo cambialiquida sobre dividas
Resultado com derivativos e valor justo
Amortizacdo do gasto de captacéo
Fiancas e garantias sobre dividas

Rendimento de aplicacéo financeira

Custo da divida, liquida

Juros sobre outros recebiveis

Arrendamento e concessao
Arrendamentanercantil

Despesas bancérias e outros

Certificado de recebiveis imobilidrios

Juros sobre contingéncias e contratos comerciait
Jurossobre outras obrigac6es

Resultado financeiro, liquido

Despesas financeiras
Receitas financeiras
Variagcdo cambial
Derivativos

Resultado financeiro, liquido

28 Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas

Efeito liquido das demandas judiciais e parcelamento tribu

Receitas de operacdes portudrias
Receita de aluguéis e arrendamentos
Resultado na venda de sucatagéntuais

Resultado nas alienagdes e baixas de ativo imobilizado e

intangivel

Ganhos com aquisi¢cdo de novos negécios
Recuperacéo de sinistros

Qutros

Controladora Consolidado
31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016
- - (1.083.106 (962.968
- - (132.753 74.079
- - 97.594 (100.542)
- - (37.830) (37.231)
- - (129.759 (95.812)
- - (1.285.854 (1.122.474
2.430 7.172 222.328 198.485
2.430 7.172 222.328 198.485
2.430 7.172 (1.063.526 (923.989
213 - 11.208 81.659
- - (244.198 (296.118
- - (131.185 (207.686
(3.622) (3.265) (71.685) (97.753)
- - (20.171) (39.671)
(5) - (68.110) (107.815
- (559) (78.175) (82.110)
(3.414) (3.824) (602.316 (749.494
(984) 3.348 (1.665.842 (1.673.483
(3.755) (3.857) (1.900.092 (1.951.394
2,771 7.172 261.661 302.371
- 33 (127.508 76.082
- - 100.097 (100.542
(984) 3.348 (1.665.842 (1.673.483
Controladora Consolidado
31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016
- - (55.800) (19.482)
- - (1.028) -
- - 2.622 2.889
- - 41.040 -
- - 3.056 (9.182)
- 325 - 325
- - 22.852 12.794
- - (16.046) 12.119
- 325 (3.304) (537)

72



CosanLogisticaS.A.

Notasexplicativasasdemonstra¢cOdsmanceiras
(EmmilharesdeReaisi R$,excetasedeoutraformaindicado)

29 Instrumentos financeiros
Gerenciamento dos riscos financeiros
Viséo geral
A Companhia apresenta exposicdo aos seguintes riscos advindos do uso de instrumentos financeiros:
1 Risco de crédito;
1 Risco de liquidez e
1 Risco de mercado
Esta nota apresenta informac¢des sobre a exposicdo da Companhia e suas controladas, a cada um do
riscos supramencionados, 0s objetivos da Companhia, politicas e processos para a mensuracio €

gerenciamento de risco.

Os valores contabegsa separacao por categat@s ativos e passivos financeiros sdo como segue:

31/12/2017 31/12/2016
Ativos
Valor justo por meio do resultado
Caixa e equivalentes de caixa 1.902 -
Titulos e valores mobiliarios 3.153.160 920.413
Instrumentos financeiros derivativos 110.107 3.669
3.265.169 924.082
Empréstimos e recebiveis
Caixa e equivalentes de caixa 178.007 260.542
Contas a receber de clientes 371.718 431.461
Recebiveis de partes relacionadas 31.455 28.814
Caixa restrito 225.634 200.999
806.814 921.816
Total 4.071.983 1.845.898
Passivos
Passivo pelo custo amortizado
Empréstimos, financiamentos e debéntures 7.005.284 8.523.175
Arrendamento mercantil 944.138 1.397.543
Certificado de recebiveis imobiliarios 86.745 195.745
Fornecedores 628.597 564.972
Outros passivos financeiros 291.977 177.569
Pagaveis a partes relacionadas 148.468 106.710
Dividendos a pagar 8.747 6.970
Parcelamento de débitos tributarios 21.955 23.709
9.135.911 10.996.393

Valor justo por meio do resultado
Empréstimos e financiamentos 2.665.662 -
12.303

Instrumentos financeiros derivativos -
2.665.662 12.303
Total 11.801.573 11.008.696

Durante oexercicig ndo houve reclassificacdo entre categorias, o valor justo por meio do resultado,
empréstimos e recebiveis e passivos ao custo amortizado apresentado acima.
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Estrutura do gerenciamento de risco

A Administracdotem a responsabilidade sobre o estabelecimento e supervisdo da estrutura de
gerenciamento de risco da Companhia. O Conselho de Administracdo estabeleceu o Comité de
Gerenciamento de Risco, que é responsavel pelo desenvolvimento e acompanhamento akasigolitic
gerenciamento de risco. O Comité reporta regularmente ao Conselho de Administracdo sobre suas
atividades.

As politicas de gerenciamento de risco sdo estabelecidas para identificar e analisar os riscos aos quais
a Companhia esta exposta, para defimites de riscos e controles apropriados, e para monitorar os
riscos e a aderéncia aos limites definidos. As politicas de gerenciamento de risco sdo revisadas
regularmente para refletir mudancas nas condicbes de mercado e nas atividades da Companhia. A
Administracdo através de suas normas e procedimentos de treinamento e gerenciamento, busca mante
um ambiente de disciplina e controle no qual todos os funcionarios tenham consciéncia de suas
atribuicOes e obrigagoes.

O Comité de Auditoria supervisiond@ma como a Administra¢cdo monitora a aderéncia as politicas e
procedimentos de gerenciamento de risco, e revisa a adequacdo da estrutura de gerenciamento de risce
em relacdo aos riscos aos quais a Companhia estd exposta. O Comité de Auditoria é pefmrtado

time de auditoria interna na execucédo de suas atribuicdes. A auditoria interna realiza revisées regulares
e aleatdriasnas politicas e procedimentos de gerenciamento de risco, e o resultado destes
procedimentos é reportado para o Comité de Auditoria.

Todas as atividades com derivativos para fins de gestdo de risco sdo realizadas por equipes
especializadas com as habilidades, experiéncia e supervisbes apropriadas. E politica da Companhia
nao participar de quaisquer negocia¢des de derivativos paesfiasulativos.

A contratagcdo de instrumentos financeiros com o objetivo de protecéo é feita por meio de uma andlise
da exposicéo ao risco que a administragdo pretende cobrir.

Em 3l de dezembrode 2017 e 2016, os valores justos relacionados as transagdasendo
instrumentos financeiros derivativos para proteger a exposicdo aos riscos de juros e cambios da
Companhia estao apresentados a sequir:

Nocional Valor justo
31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016

Derivativos de taxa de cambio e juros

Contratos d&wap(Juros) 161.561 171.606 2.009 (8.634)
Contratos d&wap(Juros e cambio) 2.481.020 - 108.098 -

2.642.581 171.606 110.107 (8.634)

Total de instrumentos contratados 2.642.581 171.606 110.107 (8.634)
Ativos 110.107 3.669

Passivos - (12.303

74



(a)

@

(ii)

(b)

CosanLogisticaS.A.

Notasexplicativasasdemonstra¢cOdsmanceiras
(EmmilharesdeReaisi R$,excetasedeoutraformaindicado)

Risco de crédito

31/12/2017  31/12/2016
Caixa e equivalentes de caia 179.909 260.542
Titulos e valores mobiliario§) 3.153.160 920.413
Caixa restritd® 225.634 200.999
Contas a receber de client®s 371.718 431.461
Recebiveis de partes relacionadas 31.455 28.814
Instrumentos financeiros derivativ®)s 110.107 3.669

4.071.983 1.845.898

O risco de crédito de saldos com bancos e instituicdes financeiras é administraflespalaria da Companhia de acordo

com a politica estabelecida. Os recursos excedentes sao investidos apenas em contrapartes aprovadas e dentro do limite
estabelecido a cada uma. O limite de crédito das contrapartes é revisado anualmente e pode GeraailUafiga do ano.

Esses limites séo estabelecidos a fim de minimizar a concentracéo de riscos e, assim, mitigar o prejuizo financeieo no caso d
potencial faléncia de uma contraparte. A exposi¢cdo maxima da Companhia ao risco de crédito em relacfimaestesm

do balanco patrimonial enl3ledezembro de 2017 e 2060 valor registrado, como demonstrado na nota 14, com exce¢ao

das garantias financeiras e instrumentos financeiros derivativos. A exposicdo maxima em relagdo a garantias financeiras e
instrumentos financeiros derivativos sdo apresentados no quadroidezligbaixo.

O risco de crédito do cliente é administrado de forma centralizada por cada segmento de negocio, estando sujeito aos
procedimentos, controles e politica estabelecidos pela Companhia em relacdo a esse risco. Os limites de crédito sdo
estabeleidos para todos os clientes com base em critérios internos de classificagdo. A qualidade do crédito do cliente é
avaliada com base em um procedimento interno de classificagéo de crédito extensivo. Os recebiveis de clientes em aberto sdo
acompanhados comefjuéncia.

A necessidade de uma provisdo para perda por reducdo ao valor recuperavel € analisada a cada data reportada em base
individual para os principais clientes. Além disso, um grande nimero de contas a receber com saldos menores esta agrupado
em grpos homogéneos e, nesses casos, a perda recuperavel é avaliada coletivamente. O célculo é baseado em dados
histdricos efetivos.

O risco de crédito sobre caixa e equivalente de caixa, titulos e valores mopitiasasrestrito e
instrumentos financeiras determinado por instrumentos réding amplamente aceitos pelo mercado e
estdo dispostos como segue:

31/12/2017
AA 490.861
AAA 3.171.762
B 2.007
BB+ 4.180
Total 3.668.810

Risco de liguidez

Risco de liquidez é o risco em que a Companhia e suas controladas encontrem dificuldades em
cumprir com as obrigagdes associadas com seus passivos financeiros que sdo liquidados com
pagamentos a vista ou com outro ativo financeiro. A abordagem da Companlgia controladas na
administracdo de liquidez é de garantir, 0 maximo possivel, que sempre haja um nivel de liquidez
suficiente para cumprir com as obrigac¢des vincendas, sob condicdes normais e de estresse, sem causa
perdas inaceitaveis ou com riscoptejudicar a reputacdo da Companhia e suas controfdpstao

de caixa é centralizada, de forma que as subsidirias contam com o suporte financeiro da Companhia.

75



(c)

CosanLogisticaS.A.

Notasexplicativasasdemonstra¢cOdsmanceiras
(EmmilharesdeReaisi R$,excetasedeoutraformaindicado)

Os passivos financeiros da Companhia classificados por data de vencimento (cowslfas®s de
caixa ndo descontados contratados) sao os seguintes:

31/12/201% 31/12/2016

Dela?2 De 3a5 Acima de 5

Até 1 ano anos anos anos Total Total
gg?ogrniztr'gnsos’f'”anc'amemos € (2279407 (1.637.411 (4.776.790 (4.266.513 (12.960.121 (11.975.013
Fornecedores (628.597; - - - (628.597; (564.972
Outros passivos financeirds (291.977 - - - (291.977 (177.569
Parcelamento de débitos tributaric (12.685) (7.296) (1.730) (910) (22.621) (25.083)
Arrendamento mercantil (418.890,  (299.585  (442.445 (282550,  (1.443.470  (1.824.890
Certificado recebiveis imobiliarios (92.844) - - - (92.844) (243.628
Pagaveis a partes relacionadas (148.468 - - - (148.468 (106.710
Dividendos a pagar 8.747 - - - 8.747 (6.970)
Instrumentos financeiros derivativc (59.922) (76.583) (358.209; (81.605) (576.319; (21.289;
(3.924.043 (2.020.875 (5.579.174 (4.631.578 (16.155.670 (14.946.124
0) Em 31 de dezembro de 2018 saldo consolidado antecipado por nossos fornecedores junto a instituicdes

financeiras eraleR$291.971R$177.56%m 31 de dezembro de 2Q1Essas operac¢des tiveram o Banco Itad
e 0 Banco Bradesoomo contaparte, a uma taxaédia de 8,8% a.a.0 prazo médio dessas operagdes, que
sao registradas a valor presente pela taxa anteriormente mencionada, é de 3 meses.

Risco de mercado

Risco de mercado é o risco que alteragbes nos precos de nieta@loomo ataxas de caAmbio e

taxas de juro$ irdo afetar os ganhos da Companhia ou o valor de suas participacdes em instrumentos
financeiros. O objetivo do gerenciamento de risco de mercado é gerenciar e controlar as exposicdes a
riscos de mercados, dentro de parfioseaceitaveis, e ao mesmo tempo aperfeicoar o retorno.

A Companhia utilizaderivativos para gerenciar riscos de mercado. Todas essas operagdes sao
conduzidas dentro das orientagdes estabelecidas pelo Comité de Gerenciamento de Risco. Geralmente,
a Companhia busca aplicar contabiidade de hedge para gerenciar a volatiidadeltzadore

1 Risco cambial

Em 3l de dezembrode 20T e 2016 a Companhia e suas controladas apresentavam a seguinte

exposicdo liquida a variagdo cambial em ativos e passivos denominados em Dolares americanos
(US$):

31/12/2017  31/12/2016

Caixa eequivalentes de caixa 5.649 16
Contas a receber de clientes 10.903 -
Adiantamento a fornecedores - 58.866
Fornecedores (13.230; (22.005
Adiantamento de clientes (6.310) -
Empréstimos, financiamentos e debéntures (2.665.662 (86.140
Derivativos de taxa de cambiodcional)) ® 2.676.559 -
Exposicdo cambial, liquida 7.909 (49.263

(i) Estes saldos equivalem ao valor do nocional em Délar convertidos para R$ pela taxa do Dblar de 3
dedezmbro de 2017.
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Anélise de sensibilidade sobas mudangas nas taxas de cambio:

O cenario provavel foi definido com base nas taxas de mercado em dolaresmesitanoem 31 de
dezembro de 2017, que determina o valor justo dos derivativos naquela data. Cenarios estressados
(efeitos positivos e negativos, antes dos impostos) foram definidos com base em impactos adversos de
25% e de 50% nas taxas de cambio Dolar EUA usamlogmario provavel.

Com base nos instrumentos financeiros denominados em délareamerieanos, levantados €3t

de dezembro de 2017, Companhia realizou uma analise de sensibilidade com aumento e diminuicéo
das taxas de cAmbio (R$/US$) de 25% e 50%eri@rio provavel considera proje¢des da Companhia

para as taxas de cambio no vencimento das operacdes para empresas com moeda funcional real
(positivos e negativos, antes dos impostos), como segue:

Analise de sensibilidade das taxas de cambio (R$/US$)

31/12/2017 Cenarios
Provavel  25% 50%  -25%  -50%
Délar 3308C 3400 4250 5100  2550C  1,700C

No cenério provavel a Companhia utiliza o délar projetadacpesultoriaespecializada para 31 de
dezembro de 2018

Considerando o cenario acima,ganhos e perdas seriam afetados da seguinte forma:

Cenérios
Instrumento Fator de risco Provawel 25% 50% -25% -50%
Caixa e equivalentes de caixa Baixa do USD 157 1.451 2.903 (1.451) (2.903)
Contas a receber de clientes Baixa do USD 306 2.802 5.604 (2.802) (5.604)
Fornecedores Alta do USD (368) (3.399) (6.799) 3.399 6.799
Adiantamento de clientes Alta do USD (176) (1.621) (3.243) 1.621 3.243

Derivativos detaxa de cambiodcional) Baixado USD  171.080 794.609 1.589.217 (794.609) (1.589.217
Empréstimos, financiamentos e debéntur Alta do USD (74.136) (684.949 (1.369.899 684.949 1.369.899
Impactos no resultado do exercicio 96.863 108.893 217.783 (108.893) (217.783

1 Risco detaxade juros

A Companhia e suas controladas monitoram as flutuagdes das taxas de juros \geidlpimas
dividas, principalmente aquelas vinculadas ao riscocCO#¢TJILP, e pode utilizar instrumentos
derivativos com o objetivo de minimizar estes riscos

Andlise de sensibilidade sobre as mudangas nas taxas de juros:

O cenatrio provavel considera as proje¢cdes da Companhia para as taxas de juros, como segue

31/12/2017

Provawel 25% 50% -25% -50%
SELIC 6,75% 8,40% 10,10% 5,10% 3,40%
CDI 6,33% 7,90% 9,50% 4,70% 3,20%
TILP 7,00% 8,80% 10,50% 5,30% 3,50%
IPCA 3,29% 4,10% 4,90% 2,50% 1,60%

A fonte externa utilizada pela Companhia para as proje¢des de mercado foi uma consultoria
especializada.
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A anadlise de sensibilidade sobre as taxas de juros dos empréstimos e financiamentos e na remuneragac
pelo CDI das aplicag@es financeiras com aumento e reducéo de 25% e 50% esta apresentada a seguir:

31/12/2017
Exposicdo taxa de juro$) Provawvel 25% 50% -25% -50%
Aplicacdesfinanceiras 9.815 2454 4.908 (2.454) (4.908)
Titulos e valores mobiliarios 13.720 3.430 6.860 (3.430) (6.860)
Caixa restrito 10.554 2.638 5.277 (2.638) (5.277)
Empréstimos, financiamentos (361.479 (90.348 (180.731 90.348 180.731

e debéntures

Derivativos detaxa de juros 110.107 (428.062 (792.683 485.910 1.060.464
Certificado recebiveis imobiliarios (5.185) (1.296) (2.593) 1.296 2.593
Arrendamento mercantil (36.462 (9.115) (18.231 9.115 18.231
Impactos no resultado do exerciio (258.930 (520.299 (977.193 578.147 1.244.974

(i) Os indices de CDI e TJLP considerad®8%% a.a. e 7,00% a.a., respectivamente, foram obtidos através de informacdes
disponibilizadas pelo mercado.

Valor justo dos instrumentos financeiros

O valor justo dos ativos e passMagnceiros representa o valor pelo qual o instrumento poderia ser
trocado em uma transacdo corrente entre partes dispostas a negociar, € ndo em uma venda ou
liquidacédo forcada. Os seguintes métodos e premissas foram utiizados para estimar o valor justo:

1 Os valores de caixa e equivalentes de caixa, contas a receber de clentes, contas a pagar a
fornecedores e outras obrigacGes de curto prazo se aproximam de seu respectivo valor contabil em
grande parte devido ao vencimento no curto prazo desses instbsiment

1 O valor justo detitulos e bdnus negociave& baseado nas cotacbes de preco na data das
demonstragdes financeiras. O valor justo de instrumentos ndo negociaveis, de empréstimos bancérios e
outras dividas financeiras, de obrigacdes sob arrendamertantidinanceiro, assim como de outros
passivos financeiros ndo circulantes, € estimado por meio dos fluxos de caixa futuro descontado
utlizando taxas atualmente disponiveis para dividas ou prazos semelhantes e remanescentes.

1 O valor de mercadoodSenor Notescom vencimento em 24 cotadas na Bolsa de Valores do
Luxemburgo é baseado em seu preco de mercado cotadd @éed&8zembrc2017,de 107,866 do

valor nominal de face. O valor justo dos demais empréstimos e financiamentos, os respectivos valores
de mercado se aproximam substancialmente dos valores registrados devido ao fato de que esses
instrumentos financeiros estao sujeitos a taxas devari@sveis, veja detalhes na nota 14.

A Companhia e suas controladas contratam instrumentos financeiros derivativos junto a diversas
contrapartes, sobretudo instituicbes financeiras com classificacdesdite de grau de investimento.

O valor justo dosnstrumentos financeiros derivativos € determinado utilizando técnicas de avaliagdo

e dados de mercado observawEimo precos cotados em mercados ativos ou fluxos descontados com
base em curvas de mercadbds técnicas de avalacdo aplcadas com maioruémecja incluem

modelos de precificacdo de contratos a termo e swaps, com calculos a valor presente. Os modelos
consideram diversos dados, inclusive a qualidade de crédito das contrapartes, as taxas de cambio a
vista e a termo, curvas das<as de juras
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Para mensurar o risco de crédito das partes envolvidas nos instrumentos derivativos, a Companhia
utiliza a estrutura a termo de taxa de juros divulgado pela BM&FBOVESPA &éisa de Valores,

Mer cadorias e Futuros ( A B3 a@ye refletera o risecs deecrédita t a
contraparte que sdo aplicados em cada um dos vencimentos no calculo do valor justo de todos os
instrumentos financeiros. A Companhia adota os ratings das contrapartes para os fluxos positivos e o
seu proprio rating para odufos negativos, disponiveis no mercado e divulgados por agéncias

renomadas de rating, como premissa necessaria para extrair a probabilidedautte

Os valores contabeis e os valores justos dos ativos e passivos financeiros sdo como segue:

Ativos e passivos mensurados ao valor justo

Valor contébil

31/12/2017

31/12/2016

31/12/2017 31/12/201¢ Nivel 1  Nivel 2

Nivel 3 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Ativos
Aplicagbes em fundos de investimentos 1.902 - - 1.902 - - - -
Titulos e valores mobiliarios 3.153.160 920.413 - 3.153.160 - - 920.413 -
Instrumentos financeiros derivativos 110.107 3.669 - 110.107 - - 3.669 -
Total 3.265.169  924.082 - 3.265.169 - - 924.082 -
Passivo
Empréstimos, financiamentos e debéntu (2.665.662 - - (2.665.662 - - - -
Instrumentos financeiros derivativos - (12.303) - - - - (12.303) -
(2.665.662 (12.303) - (2.665.662 - - (12.303) -

Hedge accounting Valor justo

Atualmente, a Companhia adothedgede valor justo para algumas de suas operagdegie ambos
os saldos istrumentos déhedgee os itens cobertpsdo contabilizados pelo valor justo por meio do
resultado. Operacdes e efeitos contabeis dessa ado¢do séo os seguintes:

Divida Derivativos Total
Saldo em 01 de janeiro de 2017 - - -
Mensuracao inicial 2.461.836 - 2.461.836
Amortizacdo de juros (87.037 (16.551, (103.588
Valor justo 195.823 122.642 318.465
Saldo em 31 de dezembro de 2017 2.570.622 106.091 2.676.713
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30 Informacéo por segmento

A Administracdo avala o desempenho de seus segmentoaciopais com base na medida de
EBITDA (lucro antes do imposto de renda e contribuicdo social, despesa financeira liquida,
depreciagdo e amortizagao).

Segmentos operacionais

0] Operagces Norte: composto pelas operagbes ferroviarias, rodoviarias, transbordo e elevacfes
portuarias nas areas de concessdo da Rumo, da Eleva¢Ges Portuarias, da Rumo Malha Norte e da
Rumo Malha Paulista.

(i) Operacdes Sul: composto pelas operag8es ferrasi@riransbordo na area de concessao da Rumo
Malha Sul e da Rumo Malha Oeste.
(i) OperagBes de Contéineres: composto pela empresa do Grupo que tem foco em logistica de

contéineres seja por transporte ferroviario ou rodoviario e os resultados de operagdes de
contéineres nas malhas.
(iv) Corporativo: demais investimentos, além das estruturas corporativas da Companhia.

As informagdes por segmento foram preparadas de acordo com as mesmas praticas contabeis
utlizadas na preparacao das informacdes consolidadas.

Exercicio: 31/12/2017

Resultado por Unidade de Negécio Opﬁcr)?t(;eoes Opesrzllgoes C():p(;enrtaé(,;r?:rsesde Corporativo Consolidado
Receita liquida 4.439.766 1.283.085 223.498 - 5.946.349
Custo dos servicos prestados (2.558.157 (1.356.733 (306.098) - (4.220.988

Lucro bruto 1.881.609 (73.648) (82.600) - 1.725.361
Margem bruta (%) 42,4% -5,7% -37,0% 0,0% 29,0%
Despesas comerciais, gerais e administrai  (220.122) (68.131) (22.708) (3.294) (314.255)
Outr.as [ecgltas (qlespgsas) operacionais ¢ (5.003) 1310 4792 ) 939
equivaléncia patrimonial
Deprecia¢do e Amortizacao 836.885  441.482 63.320 - 1.341.687

EBITDA 2.493.279 301.013 (37.266) (3.294) 2.753.732
Margem EBITDA (%) 56,2% 23,5% -16,7% 0,0% 46,3%

Exercicio: 31/12/2016

Resultado por Unidade de Negd6cio Operagoes Operacoes Operagoes d(Corporativo Consolidado

Norte Sul Contéineres

Receita liquida 3.651.455 1.097.700 265.400 - 5.014.555
Custo dos servigos prestados (2.175.147 (1.272.600 (321.400; - (3.769.147

Lucro bruto 1.476.308 (174.900 (56.000) - 1.245.408
Margem bruta (%) 40,4% -15,9% -21,1% 0,0% 24,8%
Despesas comerciais, gerais e administrai  (237.775) (63.700) (42.900) (3.236) (347.611)
Outr_as [ecgltas (despesas)operamonalse (1.081) (7.100) 15.700 305 7.844
equivaléncigpatrimonial
Deprecia¢do e amortizagao 688.619 379.000 52.400 - 1.120.019

EBITDA 1.926.071  133.300 (30.800) (2.911) 2.025.660
Margem EBITDA (%) 52,7% 12,1% -11,6% 0,0% 40,4%
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Principais clientes

Nos segmentoklorte e Sul, um cliente contribuiu individualmente com uma parcela de 15% da receita
liquida do ano de 2017 com um valor aproximado de R$ 891.952.

31 Eventos subsequentes

Em 10 de janeiro de 2018, foi aprovadaa precifica¢aoe colocac¢éode titulos de divida no mercado
internacional, Senior Notes due 2025 ("Notas 2025"), de emissdode sua subsidiaria Rumo

Luxembourgno valor total de R$1.581.200¢omvencimentcem janeiro de 2025,couponde 5,875%,

pago semestralmenteg yield de 6,00%. As Notas 2025 receberantlassificacaoBB- pela agéncia
Fitch Ratingse B+ pela agénciade rating Standard& Poor's.A Companhiautilizara os recursos
liquidos decorrentesdestacaptacaaonforme definido nos documentosda oferta. Esta emissédfaz

parte do processade geddo da estruturade capitalda Companhiae tem como um dos objetivos a

diversificagaodasfontesdefinanciamentodo plano de investimentosda Companhia.

* *x %
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